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Société Anonyme à conseil d’administration au capital de 8 181 667,828 euros
Siège social : 88, avenue du Général Leclerc, 92100 Boulogne Billancourt

452 659 782 RCS Nanterre

(la "Société")
__________

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE DU 30 

JUIN 2026
SUR LES OPERATIONS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Chers Actionnaires,

Conformément aux dispositions des articles L. 232-1 et L. 233-26 du Code de 
commerce, le présent rapport comprend deux parties : la Partie I relative à la 
situation et à la gestion de la Société, et la Partie II relative à la situation et à la 
gestion du groupe. 

PARTIE I – RAPPORT DE GESTION DE LA SOCIETE

Nous  vous  avons  réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire, 
conformément aux dispositions de la loi et aux statuts de la Société, à l’effet 
notamment  de  vous  demander  d’approuver  les  comptes  de  la  Société  pour 
l’exercice clos le 31 décembre 2025.

1. ACTIVITE ET SITUATION DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE 
ECOULE

1.1. Situation de la Société au cours de l’exercice  

Pour situer l’activité de la Société au cours de l’exercice écoulé, nous soulignons, 
au début de ce rapport, que le chiffre d’affaires net s’est élevé à 180 K€, contre 4 
832 K€ au titre de l’exercice précédent, et que le résultat net de l’exercice se 
traduit  par  un  bénéfice  d’un  montant  de  15  999  K€,  contre  une  perte  de 
–3 481 K€ au titre de l’exercice précédent. 

Le total des charges d’exploitation s’élève à 1 698 K€, contre 8 969 K€ au titre de 
l’exercice précédent. La Société a fourni des efforts importants pour réduire ses 
charges d’exploitation.

La Société a enregistré un EBITDA de 16 045 K€ en 2025, contre -1 307 K€ en 
2024. Cette évolution s’explique notamment par la réalisation, le 26 novembre 
2025, d’un apport partiel d’actifs au profit de la société Energisme Connectivity 
Operator  (anciennement  dénommée  «  Eco-Hub  »),  opération  définitivement 
finalisée le 31 décembre 2025 avec effet rétroactif au 1er janvier 2025.

Dans le prolongement des résultats du premier semestre 2025, l’EBITDA annuel 
affiche une amélioration significative par rapport à 2024. Cette performance est le 
fruit du produit de cession d’immobilisations de 17 550 K€.
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Par ailleurs, le résultat d’exploitation s’améliore nettement, passant de –3 504 K€ 
en 2024 à 16 047 K€ en 2025. Le résultat courant affiche également une forte 
progression, passant de –3 420 K€ en 2024 à                          15 999 K€ en 2025.

De son côté, le résultat net évolue de manière significative, passant de –3 481 K€ 
en 2024 à 15 999 K€ en 2025.

Ces  performances  traduisent  un  recentrage  stratégique,  lié  à  la  fois  à  un 
renforcement  de  la  discipline  budgétaire  et  à  la  volonté  de  valoriser  l’actif 
N’GAGE au sein de la filiale ECO HUB.

Au 31 décembre 2025, l’endettement financier y compris OCA s’élève à 4 877 K€.

Le capital social de la Société était de 6 371 321,14 euros au 31 décembre 
2025. Il était divisé en 2 123 773 712 actions ordinaires de trois dixièmes 
de centime d’euro (0,003 €) de valeur nominale.

1.2. Progrès réalisés, difficultés rencontrées, risques et incertitudes  

L’année 2025 constitue une période de transformation pour Energisme, marquée 
par la filialisation de son activité dans l’énergie et la poursuite de l’optimisation de 
sa structure de coûts, avec une Société qui devient une holding animatrice de 
deux filiales, l’une dans la santé numérique et l’autre dans l’énergie. 

Sur le plan commercial : en 2025, le chiffre d’affaires désormais consolidé du 
groupe Energisme progresse de 11% par rapport à celui de 2024, confirmant une 
dynamique  positive  en  particulier  sur  le  deuxième  semestre  2025,  avec  un 
premier chiffre d’affaires significatif pour Loamics. Cette croissance a été réalisée 
malgré un taux de churn resté trop élevé sur 2025 coté Energisme Connectivity 
Operator.  La  nouvelle  organisation  commerciale  plus  structurée,  avec  des 
solutions  mieux  alignées  sur  les  besoins  des  clients,  favorise  désormais  une 
meilleure maitrise du churn (lorsqu’un client continue d’utiliser le service, mais 
réduit significativement sa consommation ou son abonnement, entraînant une 
baisse de revenu) surtout pour Q1 2026. 

Le  nouveau  management  a  privilégié  en  2025  une  approche  transparente 
reposant sur l’autonomie des équipes des deux filiales Loamics et Energisme 
Connectivity Operator.

Du coté technologique : Energisme a poursuivi sa politique d’optimisation de ses 
coûts technologiques avec moins d’externalisation, une maitrise des couts de 
stockage et de calculs, tout en développant une série d’agents IA en 2025 qui sont 
désormais en tests et démonstrations (mode beta) chez certains de nos clients, 
avec une roadmap produit ambitieuse qui vise à offrir à de plus en plus de clients 
l’accès à ces agents d’IA en 2026.

1.3. Évènements importants survenus au cours de l’exercice écoulé  
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(i) Évolution de la gouvernance 

Par décisions du Conseil  d’Administration du 29 septembre 2025,  le  Conseil 
d’Administration a pris acte de la démission de Monsieur Hugues BIZOT de son 
mandat d'administrateur avec effet à compter de cette date, et a décidé qu'il ne 
sera pas procédé à son remplacement.

(ii) Émission d’OCA2025

Par décisions du Conseil d’Administration du 22 janvier 2025, prises par usage 
des  délégations  de  compétence  de  l’assemblée  générale  ordinaire  et 
extraordinaire du 17 novembre 2023 dans sa Troisième résolution, le Conseil 
d’Administration a décidé de l’émission de 8 obligations convertibles en actions 
baptisées « OCA2025 » d’une valeur nominale de 100 000 euros chacune, soit un 
montant total de 800 000 euros.

Par les mêmes décisions du Conseil d’Administration, il a été décidé que les 15 
obligations  convertibles  en  actions  d’une  valeur  nominale  de  100 000  euros 
chacune, soit un montant total de 1 500 000 euros, baptisées « OCA » et émises 
par décisions du Conseil d’Administration du 17 décembre 2024, soient soumises 
aux mêmes termes et conditions que ceux applicables aux OCA2025.

(iii) Réduction du capital de 4 247 547,42 euros

Par  décisions  de l’assemblée générale  extraordinaire  des  actionnaires  du 17 
septembre 2025, en conséquence de pertes, le capital social de la Société a été 
réduit d’une somme de 4 247 547,42 euros par diminution de la valeur nominale 
des actions, la valeur nominale de chaque action passant de 0,005 euro à 0,003 
euro. 

Le capital social a ainsi été porté à la somme de 6 371 321,14 euros, divisé en 2 
123 773 712 actions ordinaires de 0,003 euro de valeur nominale.

(iv) Émission d’OCA2025

Par décisions du Conseil d’Administration du 29 septembre 2025, prises par usage 
des  délégations  de  compétence  de  l’assemblée  générale  ordinaire  et 
extraordinaire  du  16  juin  2025  dans  sa  Huitième  résolution,  le  Conseil 
d’Administration a décidé de l’émission de 150 obligations convertibles en actions 
baptisées (« OCAT425 ») d’une valeur nominale de 10 000 euros chacune, soit un 
montant total de 1 500 000 euros.

(v) Apport partiel d’actifs de l’activité « N’GAGE »

Par la conclusion d’un traité d’apport partiel d’actifs du 26 novembre 2025, la 
Société a apporté à la société Energisme Connectivity Operator (anciennement 
dénommée « Eco-Hub »), filiale de la Société dont cette dernière détient 100% du 
capital social et des droits de vote, la branche complète et autonome de son 
activité de développement de solutions sur mesure et d’un écosystème unique 
d’applications et de services interconnectés autour de la plateforme « N’GAGE », 
une  plateforme  technologique  SaaS  visant  à  accélérer  la  performance 
énergétique des entreprises (prestataires de services à l’énergie, fournisseurs et 
distributeurs d’énergie, industriels et gestionnaires de patrimoines immobiliers) 
et des collectivités grâce au captage et au traitement des données, avec à la clé 
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des  gains  financiers,  opérationnels  et  environnementaux  importants  et 
mesurables. 

Cet apport partiel d’actifs a été définitivement réalisé le 31 décembre 2025 avec 
effet rétroactif au 1er janvier 2025.

En contrepartie de cet apport partiel d’actifs, la Société s’est vu attribuer 15 958 
072 actions nouvelles de la société Energisme Connectivity Operator d’un euro de 
valeur nominale chacune.

1.4. Evolution prévisible et perspectives d’avenir  

En  2026,  Energisme  prévoit  de  renforcer  sa  stratégie  de  croissance  et 
d'innovation autour de ses deux filiales : 

- La pérennisation d’un chiffre d’affaires coté Loamics au travers de P4DP 
(Platform 4 Data in Primary Care), projet financé en partie par BPI France et 
déjà primé. Ce projet, dont Loamics est le chef de file, vise à créer le premier 
entrepôt  national  de  données  de santé  en médecine de ville,  qui  devrait 
accélérer la recherche et améliorer le parcours du patient en France. La mise 
à  disposition de données de santé pour la  médecine de ville,  où peu de 
données sont disponibles historiquement, sera très encadré par la CNIL ainsi 
qu’un comité éthique et scientifique et à la fois très attendu par les secteurs 
publics et privés pour accélérer la recherche en France.

- La pérennisation d’un EBITDA positif chez Energisme Connectivity Operator, 
avec une offre renforcée par le développement d’agents IA qui devraient 
sensiblement améliorer l’expérience utilisateur et la valeur apportée à nos 
clients. Les premières collaborations initiées en 2025 ont porté des fruits pour 
permettre à Energisme Connectivity Operator de créer des nouvelles offres 
innovantes, en phase avec la volonté d’acteurs publics et privés de maitriser 
leur consommation d’énergie. 

1.5. Evènements importants survenus depuis la clôture de l’exercice  

(i) Augmentation de capital de 258 620,6880 euros

Par  décisions  Conseil  d’Administration  du  29  décembre  2025,  agissant  sur 
délégation de compétence de l’assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 
16 juin 2025 dans sa Huitième résolution, le capital social de la Société a été 
augmenté d’un montant nominal de 258 620,6880 euros, par l’émission de 86 206 
896 actions ordinaires nouvelles d’environ 0,0058 euro chacune (dont 0,003 euro 
de  valeur  nominale  et  0,0028  euro  de  prime  d’émission),  soit  un  prix  de 
souscription global de 500 000 euros, lesdites actions étant entièrement libérées 
et toutes de même catégories. 

La réalisation définitive de cette augmentation de capital a été constatée par 
décisions du Président Directeur Général de la Société du 6 janvier 2026.

Le capital social a ainsi été porté à la somme de 6 629 941,828 euros, divisé en 2 
209 980 608 actions ordinaires de 0,003 euro de valeur nominale.
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(ii) Augmentation de capital de 1 034 484,00 euros / émission de 227 
273 OCA2026

Par décisions Conseil d’Administration du 24 mars 2026, agissant sur délégation 
de compétence de l’assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 16 juin 
2025 dans sa Huitième résolution, le capital social de la Société a été augmenté 
d’un montant nominal de 1 034 484,00 euros, par l’émission de 344 828 000 
actions ordinaires nouvelles d’environ 0,0058 euro chacune (dont 0,003 euro de 
valeur nominale et 0,0028 euro de prime d’émission), soit un prix de souscription 
global de 2 000 002,40 euros, lesdites actions étant entièrement libérées et toutes 
de même catégories. 

Par  les  mêmes  décisions  du  Conseil  d’Administration,  prises  par  usage  des 
délégations de compétence de l’assemblée générale ordinaire et extraordinaire 
du 16 juin 2025 dans sa Huitième résolution, le Conseil d’Administration a décidé 
de  l’émission  de  227  273  obligations  convertibles  en  actions  baptisées 
(« OCA2026 ») d’une valeur nominale de 8,80 euros de valeur nominale chacune, 
soit un montant total de 2 000 002,40 euros.

(iii) Augmentation de capital de 517 242,00 euros

Par décisions Conseil d’Administration du 24 mars 2026, agissant sur délégation 
de compétence de l’assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 16 juin 
2025 dans sa Huitième résolution, le capital social de la Société a été augmenté 
d’un montant nominal de 517 242,00 euros, par l’émission de 172 414 000 actions 
ordinaires nouvelles d’environ 0,0058 euro chacune (dont 0,003 euro de valeur 
nominale et 0,0028 euro de prime d’émission), soit un prix de souscription global 
de 1 000 001,20 euros, lesdites actions étant entièrement libérées et toutes de 
même catégories. 

La réalisation définitive de l’augmentation de capital exposée au point (ii) ci-
avant et  de cette augmentation de capital  a  été constatée par décisions du 
Président Directeur Général de la Société du 1er avril 2026.

Le capital social a ainsi été porté à la somme de 8 181 667,828 euros, divisé en 2 
727 222 608 actions ordinaires de 0,003 euro de valeur nominale.

2. PRESENTATION  DES  COMPTES  ANNUELS  ET  METHODES 
D’EVALUATION

Les comptes annuels de l’exercice clos le 31 décembre 2025 de la Société soumis 
à l’approbation de l’assemblée générale ont été établis conformément aux règles 
de présentation et aux méthodes d’évaluation prévues par la règlementation en 
vigueur. Les règles de présentation et les méthodes d’évaluation retenues sont 
identiques à celles de l’exercice précédent. Ces méthodes et règles sont précisées 
dans l’annexe des comptes.

Au cours  de l’exercice clos  le  31 décembre 2025,  les  principaux indicateurs 
chiffrés sont les suivants (en €) :

Poste au 31/12/2025 au 
31/12/2024
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Chiffre d'affaires net hors taxes 179 918 4 832 041
Production immobilisée / 602 316
Subventions d’exploitation / /
Reprises  sur  provisions  et  amortissement, 
transfert de charges

13 253 30 013

Produits  des  cessions  d'immobilisations 
incorporelles et corporelles

17 550 000 /

Autres produits 2 141 714
Total des produits d’exploitation 17 745 312 5 465 083
Total des charges d’exploitation 1 698 206 8 969 259
Résultat d'exploitation 16 047 

106
– 3 504 176

Résultat financier – 48 330 84 473
Résultat exceptionnel / – 82 306
Résultat Net 15 998 776 -3 480 888

3. DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et quinquies du Code 
général des impôts, nous vous informons que les comptes de l’exercice écoulé ne 
comportent aucune dépense ni charge non déductible visée par ces dispositions. 
En conséquence, aucun impôt n’a été supporté à ce titre.

4. INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS 
ET DES CLIENTS DE LA SOCIETE

Conformément à l’article D. 441-4 du Code de commerce et au modèle figurant à 
l’article A. 441-2 du Code de commerce, nous vous informons que les délais de 
paiement des fournisseurs et clients de la Société, faisant apparaître les factures 
reçues et émises non réglées à la date de clôture et dont le terme est échu :

Article D. 441-4, I. - 1° : Factures reçues non réglées à 
la date de clôture de l'exercice dont le 
terme est échu

Article D. 441-4, I.-2° : Factures émises non réglées à la 
date de clôture de l'exercice dont le terme 
est échu

0 jour
(indicatif )

1 à 30 
jours

31 à 
60 
jour

61 à 
90 
jours

91 
jour
s et 

Total (1 
jour et 
plus)

0 jour
(indicatif )

1 à 
30 
jou

31 à 60 
jours

61 à 
90 
jours

91 jours et 
plus

Tota
l (1 
jour 
et (A) Tranches de paiement

Nombre de 
factures 
concernées

9 25 N/C
N
/
C

Montant total 
des factures 
concernées TTC

99 842,71
35 
986,02

21 
809,83

22 792,96
173 
682,26

254 271,07 77 773,55 0,00 18 000,00 0,00 2 725 835,33
2 743 
835,33

Pourcentage du 
montant total 
des achats de 
l'exercice TTC

6,55 %
2,36 
%

1,43 % 1,49 %
11,3
9 %

16,67 %

Pourcentage du 
chiffre 
d'affaires de 
l'exercice TTC

36,02 %
0,00 
%

8,34 %
0,0
0 
%

1 262,54 %
1 
270,8
7 %

(B) Factures exclues du (A) relatives à des dettes et créances litigieuses ou non comptabilisées
Nombre des 
factures 
exclues

0 0
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Montant total 
des factures 
exclues TTC

0,00 € 0,00 €

(C) Délais de paiement de référence utilisés (contractuel ou délai légal - article L.441-6  ou art. L.443-1  C. Com)

Délais de 
paiement 
utilisés pour le 
calcul des 
retards de 
paiement

Délais contractuels Délais contractuels

5. RESULTAT – AFFECTATION

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice de l’exercice, soit 15 998 776 euros, de 
la façon suivante :
 
- 7 645 564 euros au poste de « Report à nouveau » qui passe ainsi de - 7 645 564 

euros à un montant nul, 
- environ 5% du solde restant, soit 417 661 euros, au poste de « Réserve légale » 

qui passe ainsi de 11 000 euros à 428 661 euros,
- et le solde, soit 7 935 551 euros, en totalité au poste de « Report à nouveau » qui 

passe ainsi d’un montant nul à 7 935 551 euros.

Cette affectation du résultat que la Société propose est conforme à la loi et à nos 
statuts.

6. DIVIDENDES DISTRIBUES ANTERIEUREMENT

Aucune distribution de dividendes n’est intervenue au cours des trois (3) derniers 
exercices.

7. TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES CLOS

Au présent rapport est joint en  Annexe 1, conformément aux dispositions de 
l’article  R.  225-102 du Code de commerce,  le  tableau faisant  apparaître  les 
résultats de la Société au cours de chacun des cinq derniers exercices clos.

8. ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Les dépenses de Recherche et de Développement inscrites au bilan s'élèvent à un 
montant nul.

9. ACTIVITE DES FILIALES ET DES SOCIETES CONTROLEES

9.1. Loamics   

A la clôture de l’exercice clos le 31 décembre 2025, la Société détient 100% du 
capital de la société Loamics, société par actions simplifiée au capital de 1 000 
euros, dont le siège social est sis 88, avenue du Général Leclerc, 92100 Boulogne-
Billancourt et immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre 
sous le numéro 889 707 402.

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2025, Loamics a réalisé un chiffre 
d’affaires de 685 K€, et les résultats font ressortir une perte de –1 085 K€.

Loamics ne détient pas de participation dans la Société.
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Loamics, filiale d’Energisme est le chef de file du consortium P4DP (« Platform 4 
Data in Primary Care ») pour créer le premier entrepôt de données de santé de 
médecine de ville en France, financé en partie par la BPI France dans le cadre de 
France 2030, en collaboration avec le CNGE (Collège National des Généralistes 
Enseignants), l’Université Côte d’Azur, le CHU de Rouen, l’Université de Rouen 
Normandie et le Health Data Hub.

P4DP, véritable outil de souveraineté en santé numérique pour la France, va 
permettre d’améliorer considérablement le parcours de soin patient, optimiser les 
coûts  de  recherche  pour  les  secteurs  privés  et  publics  et  offrir  une  veille 
épidémiologique encore plus réactive. P4DP a par ailleurs remporté le prix « coup 
de cœur » des talents de la santé 2023 (concours organisé par la délégation du 
numérique en santé et l’Agence du numérique en santé).

9.2. Energisme Connectivity Operator  

A la clôture de l’exercice clos le 31 décembre 2025, la Société détient 100% du 
capital de la société  Energisme Connectivity Operator,  société par actions 
simplifiée au capital de 15 959 072 euros, dont le siège social est sis 88, avenue du 
Général  Leclerc,  92100  Boulogne-Billancourt  et  immatriculée  au  registre  du 
commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 938 880 184.

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2025, pour son premier exercice clos, 
Energisme Connectivity Operator a réalisé un chiffre d’affaires de 4 515 K€, et les 
résultats font ressortir une perte de -934 K€ euros.

Energisme Connectivity Operator ne détient pas de participation dans la Société.

Energisme  Connectivity  Operator,  filiale  d’Energisme,  exerce  l’activité  de 
développement de solutions sur mesure et d’un écosystème unique d’applications 
et de services interconnectés autour de la plateforme « N’GAGE », qui lui a été 
apportée par la Société lors de l’opération l’apport partiel d’actifs décrite au point 
1.3(v) du présent rapport.

10. PRISES DE PARTICIPATIONS ET PRISES DE CONTROLE AU COURS 
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

A l’exception de l’opération l’apport partiel d’actifs décrite au point  1.3(v) du 
présent rapport, la Société n’a effectué aucune autre prise de participation ou 
prise de contrôle au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2025. 

11. REPARTITION DU CAPITAL

A la connaissance du Conseil d’Administration et compte-tenu des informations 
reçues en application des articles L. 233-7 et L. 233-12 du Code de commerce, 
l’actionnaire de référence est Monsieur Ramez NASSER qui détient plus de 5% du 
capital.

Il n’y a pas d’autres actionnaires, à la connaissance du Conseil d’Administration, 
qui détienne au 31 décembre 2025 plus de 5% du capital de la Société.

Il y a 2 209 980 608 actions de la Société en circulation dont 273 524 750 actions 
au nominatif et 1 936 455 858 actions dans le flottant.
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12. EVOLUTION DU TITRE AU COURS DE L’ANNEE 2025 – RISQUE DE 
VARIATION DE COURS

Volumes

Entre le 1er janvier 2025 et le 31 décembre 2025, ont été échangé 1 664 501 940 
titres de la Société sur le marché Euronext Growth. 

L’action de la Société cotait 0,0059 euro au 2 janvier 2025, et 0,0053 euro à la 
clôture du 31 décembre 2025.  

Le cours « le plus haut enregistré » était de 0,0068 euro 14 mars 2025. Le cours 
« le plus bas enregistré » était de 0,0023 euro les 16 et 17 septembre 2025. 

13. RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Conformément  aux  dispositions  des  articles  L.  225-37,  alinéa  6  du  Code  de 
commerce, nous vous présentons notre rapport sur le gouvernement d’entreprise, 
lequel  est  inclus  dans  le  présent  rapport  de  gestion  par  application  des 
dispositions du même article.

13.1. Organe choisi pour exercer la direction générale  

Nous vous rappelons que depuis les décisions du Conseil d’Administration de la 
Société du 13 février 2024, Monsieur Ramez NASSER cumule les fonctions de 
Président du Conseil d’Administration et de Directeur Général.

Depuis les mêmes décisions, Monsieur Jérôme KNAEPEN occupe les fonctions de 
Directeur Général Délégué de la Société.

13.2. Situation des mandats des administrateurs durant l’exercice 2025  

Nous vous rappelons que les personnes suivantes ont été nommées en qualité 
d’administrateur de la Société, pour une durée de six (6) ans :

Nom Date de nomination / 
renouvellement de 
mandat

Echéance du mandat 
d’administrateur

Monsieur 
Ramez 
NASSER

27 juin 2024 
(renouvellement)

Assemblée générale statuant sur 
l’approbation des comptes de la 
Société clos le 31 décembre 2029, 
à tenir en 2030.

GLOBAL 
COMMODITIE
S NC

27 juin 2024 
(cooptation et 
ratification)

Assemblée générale statuant sur 
l’approbation des comptes de la 
Société clos le 31 décembre 2025, 
à tenir en 2026.

Monsieur 
Laurent 
CHOLLAT-
NAMY

27 juin 2024 
(nomination)

Assemblée générale statuant sur 
l’approbation des comptes de la 
Société clos le 31 décembre 2029, 
à tenir en 2030.

Monsieur 27 juin 2024 Assemblée générale statuant sur 
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Nicolas 
ROUSSEL

(nomination) l’approbation des comptes de la 
Société clos le 31 décembre 2029, 
à tenir en 2030.

Monsieur John 
A GALANI

27 juin 2024 
(nomination)

Assemblée générale statuant sur 
l’approbation des comptes de la 
Société clos le 31 décembre 2029, 
à tenir en 2030.

Il  est  rappelé  que Monsieur  Hugues  BIZOT  a  démissionné  de  son  mandat 
d’administrateur le 29 septembre 2025 pour des raisons personnelles.

Nous vous rappelons que conformément à l’article 16.3 des statuts de la Société, 
les fonctions des administrateurs prennent fin à l’issue de l’assemblée générale 
ordinaire qui statue sur les comptes de l’exercice écoulé et tenue dans l’année au 
cours de laquelle expire le mandat de l’administrateur intéressé. 

Le mandat d’administrateur de la société GLOBAL COMMODITIES NC arrivant à 
expiration  lors  de  l’assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire  à  venir 
approuvant les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2025, il sera soumis à 
votre vote, en application des règles légales et statutaires, le renouvellement de 
son mandat pour une durée de six (6) années (voir le rapport sur les résolutions 
qui seront soumises à votre approbation).

13.3. Mandataires sociaux     : mandats et fonctions exercées   

Figure  ci-après,  à  la  connaissance  du  Conseil  d’Administration,  la  liste  des 
mandats et fonctions exercés dans toute société par les mandataires sociaux de la 
Société au 31 décembre 2025 : 

Nom Mandats et fonctions 
exercés au sein de la 
Société ou du Groupe

Autres mandats et 
fonctions exercés en 
dehors de la Société ou du 
Groupe

Monsieur 
Ramez 
NASSER

Président Directeur Général 
et administrateur

Sociétés de droit français :
- Gérant de Dallas SCI.

Sociétés de droit étranger :
Managing  Director de 
Magellan  Partners  (Ltd), 
société  de droit  anglais  non 
cotée.

Monsieur 
Jérôme 
KNAEPEN

Directeur Général Délégué

Directeur  Général  de 
LOAMICS

Directeur  Général 
d’ENERGISME 
CONNECTIVITY OPERATOR

Sociétés de droit français :
- Président de GLOBAL 

COMMODITIES NC, société 
non cotée.

- Président de PLAYLIST.FR, 
société non cotée.

- Directeur Général Délégué 
de GLOBAL EQUITIES 
CAPITAL MARKETS, société 
non cotée. 

GLOBAL Administrateur Pas d’autres mandats.
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COMMODITIE
S NC Directeur  Général  de 

LOAMICS

Directeur  Général 
d’ENERGISME 
CONNECTIVITY OPERATOR

Monsieur 
Laurent 
CHOLLAT-
NAMY

Administrateur Sociétés de droit français :
- Président de 

BLUECOMMIT, SAS.

Monsieur 
Nicolas 
ROUSSEL

Administrateur Sociétés de droit français :
- Gérant de MAJHUGO, 

EURL,
- Président de ROUSSIKA 

INVEST, SAS.

Monsieur 
Hugues BIZOT

Administrateur Sociétés de droit français :
- Gérant de BLANC LOUP, 

SCI.

Monsieur John 
A  GALANI

Administrateur Société de droit étranger :
Directeur de  PXVN  Ltd, 
société  de droit  anglais  non 
cotée.

13.4. Tableau récapitulatif des délégations de compétence et de pouvoirs  

Conformément à l’article L.  225-37-4,  alinéa 3° du Code de commerce,  vous 
trouverez en  Annexe 2, le tableau récapitulatif des délégations accordées par 
l’assemblée générale au Conseil d’administration et leur utilisation au cours de 
l’exercice clos le 31 décembre 2025.

13.5. Rémunérations allouées aux administrateurs (article L. 225-45 du   
code de commerce)

Nous vous rappelons que l’Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire du 16 
juin 2025 n’a alloué aucune rémunération aux administrateurs pour l’exercice de 
leur mandat lors de l’exercice 2025.

Nous vous proposons de fixer la rémunération des administrateurs à répartir 
entre ces derniers pour l’exercice en cours 2026 à 25 000 euros. 

13.6. Operations effectuées sur les titres de la Société par les dirigeants et   
les personnes   mentionnées à l’article 621-18-2 du code de commerce  

A la connaissance du Conseil d’administration, aucune opération n’a été réalisée 
sur leurs titres par les dirigeants et les personnes mentionnées à l’article L.621-
18-2 du Code monétaire et financier au cours de l’exercice clos le 31 décembre 
2025.
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13.7. Participation des salariés au capital  

Au 31 décembre 2025, aucun salarié ou ancien salarié de la Société ne détient 
d’action de la Société dans le cadre d’un plan d’épargne d’entreprise prévu par les 
articles L. 443-1 à L. 443-9 du Code du travail,  ou dans le cadre d’un fonds 
commun de placement d’entreprise régi par le chapitre III de la loi n°88-1201 du 
23 décembre 1988. 

Aucun salarié ne détient  d’actions nominatives détenues directement par les 
salariés de la Société en application des articles L. 225-187 et L. 225-196 du Code 
de commerce (dans leur rédaction antérieure à l’entrée en vigueur de le loi 
n°2001-152 du 19 février 2001 sur l’épargne salariale), de l’article L. 225-197-1 
du Code de commerce, de l’article L. 3324-10 du Code du travail, de l’article 31-2 
de l’ordonnance n°2014-948 du 20 août 2014 et de l’article 11 de la loi n°86-912 
du 6 août 1986. 

13.8. Information relative au mandat du Commissaire aux comptes  

Le Commissaire aux comptes, AUDIT CONSEIL HOLDING, a été nommé à ses 
fonctions par l’assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 17 juin 2022, 
pour une durée de six exercices, soit jusqu’à l’issue de l’assemblée générale 
ordinaire de la Société appelée à statuer sur les comptes de l’exercice clos le 31 
décembre 2027.

13.9. Conventions visées à l’article l. 225-38 du code de commerce  

En application des dispositions de l’article L. 225-38 du Code de commerce, nous 
vous rappelons que vous serez appelés à vous prononcer sur le rapport spécial du 
Commissaire aux comptes relatifs aux conventions intervenues directement ou 
par personne interposée entre votre Société et son directeur général, l'un de ses 
administrateurs, l'un de ses actionnaires à plus de 10 %, ou d’autres sociétés dans 
lesquelles  vos  dirigeants  exercent  également  des  fonctions  de  direction  ou 
d’administration. 

14. PRETS INTERENTREPRISES

La Société n’a consenti aucun prêt à moins de deux ans, à titre accessoire de son 
activité principale, à des microentreprises, des PME ou des entreprises de taille 
intermédiaire avec lesquelles elle entretient des liens économiques le justifiant. 

15. CONCLUSION

Nous  sommes  à  votre  disposition  pour  vous  donner  toutes  précisions 
complémentaires ou explications que vous jugeriez utiles.

Nous vous invitons à voter le texte des résolutions que nous soumettons à votre 
approbation.

PARTIE II – RAPPORT DE GESTION DU GROUPE

Bien que la Société ne soit pas soumise à l'obligation légale d'établir des comptes 
consolidés au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2025, elle a choisi, dans un 
souci de transparence vis-à-vis du marché et de ses actionnaires, de présenter 
volontairement des comptes consolidés donnant une vue d'ensemble du groupe. 
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En conséquence, le présent rapport de gestion du groupe vous est présenté, 
conformément aux articles L.233-26 et L.225-100-1 du Code de commerce, en 
complément du rapport de gestion sur les comptes sociaux.

Les comptes consolidés ont été établis en application du règlement la méthode 
« French GAAP » définie par le règlement ANC n°2020-01 et ont été arrêtés par le 
Conseil d'Administration de la Société du 28 avril 2026. 

Ils ont également fait l'objet d'une certification par le commissaire aux comptes 
ainsi que d’un rapport par ce dernier.

1. PRESENTATION DU GROUPE ET PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

1.1. Présentation générale du Groupe  

Le  groupe,  constitué  par  Energisme  et  ses  filiales  Loamics  et  Energisme 
Connectivity  Operator,  exerce  son  activité  dans  les  secteurs  de  la  santé 
numérique (pour Loamics) et de la performance énergétique (pour Energisme 
Connectivity Operator). 

Le  modèle  économique  de  Loamics  repose  sur  la  création  et  la  gestion 
opérationnelle  d’entrepôts  de  données  de  santé  et  Energisme  Connectivity 
Operator  repose  sur  la  vente  d’abonnements  et  de  service  en  lien  avec  sa 
plateforme de gestion des donnés d’énergie.

La  société-mère,  Energisme,  est  une  holding  animatrice  cotée  sur  Euronext 
Growth Paris sous le code ISIN FR0013399359 (MNEMO : ALNRG).

Les titres de LOAMICS et d’Energisme Connectivity Operator ne sont pas admis à 
la négociation sur un marché régulé ou réglementé.

1.2. Périmètre de consolidation  

Au 31 décembre 2025 de l'exercice, le périmètre de consolidation se compose des 
entités suivantes :

Société Pays % 
contrôle 
du 
capital

% intérêt des 
droits de 
vote

Méthode

Energisme

France

N/A N/A Société 
consolidante

LOAMICS 100 % 100 % Intégration 
globale

ENERGISME 
CONNECTIVITY 
OPERATOR

100 % 100 % Intégration 
globale

L’exercice clos le 31 décembre 2025 est le premier exercice consolidé du groupe. 

2. ACTIVITE DU GROUPE AU COURS DE L'EXERCICE
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2.1. Faits marquants  

Le principal événement concernant le groupe au cours de l'exercice clos le 31 
décembre 2025 a été le suivant :

par un traité d’apport partiels d’actifs du 26 novembre 2025, Energisme a apporté 
à  Energisme  Connectivity  Operator  (anciennement  dénommée  Eco-Hub),  sa 
branche complète et autonome de son activité de développement de solutions sur 
mesure et d’un écosystème unique d’applications et de services interconnectés 
autour de la plateforme « N’GAGE », une plateforme technologique SaaS visant à 
accélérer la performance énergétique des entreprises (prestataires de services à 
l’énergie, fournisseurs et distributeurs d’énergie, industriels et gestionnaires de 
patrimoines immobiliers) et des collectivités grâce au captage et au traitement 
des  données,  avec  à  la  clé  des  gains  financiers,  opérationnels  et 
environnementaux importants et mesurables.

Cet apport partiel d’actifs a été réalisé avec effet rétroactif au 1er janvier 2025 et 
sa  réalisation  définitive  a  été  constatée  par  décision  de  l’associé  unique 
d’Energisme Connectivity Operator du 31 décembre 2025.

En rémunération  de  cet  apport  partiel  d’actifs,  le  capital  d’Energisme 
CONNECTIVITY OPERATOR a été augmenté de 15 958 072 euros, par la création 
de  15 958 072 actions  nouvelles  de  1  euro  de  valeur  nominale  chacune, 
entièrement libérées et toutes attribuées à Energisme. 

2.2. Activité par segment / par zone géographique  

L'activité du groupe se décompose comme suit : dans les secteurs de la santé 
numérique (pour LOAMICS) et de la performance énergétique (pour ENERGISME 
CONNECTIVITY OPERATOR). 

Le modèle économique de Loamics et Energisme Connectivity Operator repose 
sur la vente :
- Segment activité « Energie » porté par Energisme Connectivity Operator : 

cette  société  propose  des  abonnements  et  des  service  en  lien  avec  sa 
plateforme de gestion des donnés d’énergie.

- Segment  activité  « Santé »  porté  par  Loamics :  cette  société  propose  la 
création et la gestion opérationnelle d’entrepôts de données de santé.

3. ANALYSE DES RESULTATS CONSOLIDES

3.1. Indicateurs clés  

Indicateur (en K€) N

Chiffre d'affaires 5 202

EBITDA – 1 677

Résultat opérationnel 
courant

– 3 444

Résultat net (part du 
groupe)

– 3 491 
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Capitaux propres (part du 
groupe)

– 2 276

Trésorerie nette 1 584

Endettement financier net 4 036

Effectif moyen 45

3.2. Commentaires sur le compte de résultat  

Le chiffre d'affaires consolidé s'établit à 5 202 K€, principalement constitué de 
production vendue de services pour 4 518 K€ (87 % du CA), complétée par des 
produits d'activités annexes pour 684 K€ (13 %). Il est en croissance de +11 % par 
rapport à 2024 (4 695 K€).

L'EBITDA atteint -1 678 K€, soit une marge de -32,3 %, en nette amélioration par 
rapport à 2024                     (-3 062 K€, soit une marge de -65,2 %), traduisant un 
redressement  de +1 384 K€ (+45 %) de la  performance opérationnelle.  Les 
principaux postes de charges sont :

 Charges de personnel : 4 004 K€ (41 % des charges d'exploitation), en 
baisse sensible de 1 383 K€ par rapport à 2024 (5 387 K€), pour un effectif 
moyen de 45 salariés ;

 Achats consommés et charges externes : 3 834 K€ (39 % des charges), 
composés principalement d'honoraires (1 744 K€), de loyers et charges 
locatives (1 130 K€) et d'achats non stockés (542 K€) ;

 Dotations aux amortissements et provisions : 1 811 K€ (19 % des charges), 
dont 1 780 K€ d'amortissements sur immobilisations (essentiellement les 
solutions informatiques développées) ;

Le résultat opérationnel courant ressort à -3 444 K€ (contre -5 339 K€ en 2024), 
soit une amélioration de   1 895 K€. Les éléments non courants de l'exercice 
comprennent un résultat exceptionnel nul, contre -86 K€ en 2024 ; à noter que 
l'application du règlement ANC 2022-06 à compter du 1ᵉʳ janvier 2025 a redéfini le 
périmètre du résultat exceptionnel, désormais limité aux événements majeurs et 
inhabituels,  ce qui  explique l'absence d'éléments exceptionnels  en 2025 (les 
cessions et mises au rebut d'immobilisations sont désormais classées en résultat 
d'exploitation).

Le résultat net part du groupe s'élève à -3 579 K€ (vs -5 115 K€ en 2024), après 
prise en compte d'un résultat financier de -297 K€ (vs -15 K€ en 2024, dégradation 
liée notamment aux intérêts sur emprunts obligataires convertibles portés à 4 800 
K€) et d'un produit d'impôt de 162 K€.
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4. SITUATION FINANCIERE ET TRESORERIE

4.1. Structure bilancielle  

Les capitaux propres consolidés du groupe s'établissent à – 2 276 K€.

4.2. Endettement et liquidité  

La trésorerie nette du groupe ressort à 1 584 K€ (vs 2 175 K€ au 31/12/2024), 
composée de 1 591 K€ de disponibilités diminuées de 7 K€ de concours bancaires 
courants.

L'endettement financier brut s'établit à 5 620 K€ (vs 2 889 K€ au 31/12/2024, soit 
une progression de +2 731 K€), composé de :

 Emprunts obligataires convertibles : 4 800 K€ (échéance à plus de 5 ans), 
en hausse de 3 300 K€ par rapport à 2024 suite à de nouvelles souscriptions 
sur l'exercice ;

 Emprunts auprès des établissements de crédit : 733 K€ (intégralement à 
moins d'un an), en baisse de 631 K€ par rapport à 2024 (1 364 K€) ;

 Intérêts courus : 78 K€ ;

L'endettement financier net ressort ainsi à 4 036 K€ au 31/12/2025, contre 714 K€ 
au  31/12/2024,  soit  une  dégradation  de  3  322  K€  traduisant  à  la  fois  la 
consommation de trésorerie sur l'exercice et le recours accru au financement 
obligataire convertible.

4.3. Flux de trésorerie  

 Flux nets générés par l'activité : -2 962 K€ (vs -4 073 K€ en 2024), portés 
par une capacité d'autofinancement de -1 861 K€ et une variation négative 
du BFR de -1 101 K€ ;

 Flux nets liés aux opérations d'investissement : -860 K€ (vs -1 706 K€ en 
2024),  correspondant principalement aux acquisitions d'immobilisations 
incorporelles et corporelles pour -1 199 K€ (essentiellement les solutions 
informatiques développées), partiellement compensées par une variation 
positive des immobilisations financières de +442 K€ ;

 Flux nets liés aux opérations de financement : +3 231 K€ (vs -255 K€ en 
2024), résultant de la souscription de nouvelles dettes financières pour +3 
300 K€ (emprunts obligataires convertibles) et de l'augmentation de capital 
de plus 500 K€, partiellement absorbées par le remboursement de dettes 
financières pour -631 K€.

La variation nette de trésorerie sur l'exercice ressort ainsi à -591 K€, portant la 
trésorerie de clôture à                      1 584 K€ (vs 2 175 K€ à l'ouverture).

5. ÉVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Entre  la  date  de  clôture  et  la  date  d'arrêté  des  comptes  par  le  Conseil 
d’Administration du 28 avril 2026, aucun événement significatif n’est intervenu.
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6. ÉVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES

Pour l'exercice à venir, le groupe entend poursuivre la valorisation de chacune de 
ses filiales au travers de partenariats industriels et financiers, tout en continuant 
sur la trajectoire de croissance organique engagée, en particulier pour Loamics 
qui génère son premier chiffre d’affaires significatif. 

La discipline acquise dans la gestion de la trésorerie continuera d’être maintenue 
afin de maintenir l’efficience opérationnelle actuelle.  

7. ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Au cours de l'exercice, le groupe a engagé 5 202 K€ de dépenses de recherche et 
développement, dont                   2 039 K€ ont été immobilisés conformément aux 
critères du référentiel applicable.

8. FACTEURS DE RISQUE ET GESTION DES RISQUES

8.1. Risques opérationnels et stratégiques  

- Risque lié à la concentration clients /  marchés :   le  groupe exerce son 
activité essentiellement en France, sur le marché de la gestion énergétique 
intelligente, dans un environnement concurrentiel porté par la transition 
énergétique et les enjeux de maîtrise des consommations. Au 31/12/2025, 
les créances clients brutes s'établissent à 2 165 K€, dont 398 K€ ont fait 
l'objet d'une dépréciation, soit un taux de provisionnement de 18 %.

- Risque lié à la dépendance à des personnes-clés   : le groupe, dont l'activité 
repose sur le développement de logiciels spécialisés, est exposé au risque 
de  départ  de  collaborateurs  détenant  des  compétences  techniques  et 
fonctionnelles spécifiques.
La Société a mis en place des mesures d’atténuation :

o Adaptation et stabilisation de la structure d'effectifs : réduction des 
charges de personnel de 5 387 K€ à 4 004 K€ (-26 %), pour un effectif 
moyen de 45 salariés au 31/12/2025, traduisant un dimensionnement 
adapté  aux  besoins  opérationnels  et  à  la  trajectoire  de 
redressement ;

o Capitalisation  des  savoir-faire  dans  les  solutions  informatiques 
développées  :  la  production  immobilisée  de  1  054  K€  et  les 
immobilisations incorporelles en cours de 2 039 K€ documentent et 
sécurisent les développements techniques au-delà des personnes ;

o Provisionnement  des  engagements  sociaux  :  provision  pour 
engagements de retraite de 65 K€ au 31/12/2025, conformément à la 
recommandation ANC 2013-02,

- Risque  lié  à  l'évolution  réglementaire  :   le  groupe  évolue  dans  un 
environnement réglementaire en constante évolution, à la fois sur le plan 
comptable  et  sur  le  plan sectoriel  (réglementation énergétique,  décret 
tertiaire, BACS, RGPD). À la date de clôture, aucun risque majeur n'est 
identifié à ce titre.
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- Risque cyber et sécurité de l'information   : en tant qu'éditeur de logiciels 
SaaS de gestion énergétique manipulant des données de consommation de 
clients (entreprises et collectivités), le groupe est exposé aux risques de 
cybersécurité et au respect du RGPD. À la date de clôture, aucun risque 
majeur n'est identifié à ce titre.

8.2. Risques financiers  

- Risque de liquidité :   au 31/12/2025, la trésorerie nette du groupe s'établit 
à 1 584 K€ et l'endettement financier net à 4 036 K€. L'EBITDA consolidé 
reste négatif (-1 678 K€), traduisant une consommation de trésorerie 
opérationnelle non couverte par les flux d'activité, dans un contexte de 
capitaux propres consolidés négatifs (-2 188 K€).

Mesures d'atténuation mises en œuvre par le groupe :

o Redressement opérationnel engagé : amélioration significative de 
l'EBITDA de +1 384 K€ entre 2024 et 2025 (+45 %), portée par la 
réduction des charges de personnel (-1 383 K€) et la croissance du 
CA (+11 %) ;

o Renforcement des fonds propres et des financements en 2025 :

 Augmentation de capital de 500 K€ souscrite le 29/12/2025 
(258 K€ de nominal et 241 K€ de prime d'émission),

 Souscription de 3 300 K€ d'obligations convertibles 
complémentaires, portant l'encours total à 4 800 K€ avec une 
échéance à plus de cinq ans, sécurisant ainsi le financement 
long terme du groupe,

Soit un total de 3 800 K€ de ressources financières nouvelles mobilisées sur 
l'exercice ;

o Assainissement de la structure capitalistique : opération de 
réduction de capital du 17/09/2025 (-4 248 K€ par diminution de la 
valeur nominale des titres), permettant d'apurer une partie des 
pertes antérieures ;

o Échéancier de dette maîtrisé à court terme : seuls 820 K€ de dettes 
financières exigibles à moins d'un an, couverts à 1,9 fois par la 
trésorerie disponible (1 584 K€)

- Risque de taux :   l'endettement financier brut du groupe (5 620 K€) est 
constitué à 85 % d'obligations convertibles (4 800 K€) et à 13 % 
d'emprunts bancaires (733 K€).

Mesures d'atténuation mises en œuvre par le groupe :

o Privilégier les financements à taux fixe long terme : les obligations 
convertibles, qui représentent l'essentiel de la dette, sont 
structurées à taux fixe sur une échéance supérieure à 5 ans, 
neutralisant l'exposition à une éventuelle hausse des taux d'intérêt 
sur la dette long terme ;
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o Limitation de la dette bancaire à court terme : les emprunts 
bancaires (733 K€) sont intégralement à moins d'un an, ce qui 
circonscrit l'exposition à la variation des taux. 

En conséquence, le groupe n'a pas mis en place d'instruments de 
couverture spécifiques, l'exposition au risque de taux étant jugée limitée.

- Risque de change   : le groupe opère exclusivement en France et réalise 
l'intégralité de son chiffre d'affaires en zone euro. Les différences de 
change comptabilisées en exploitation et en résultat financier sont nulles 
ou non significatives sur l'exercice.

Mesures d'atténuation : compte tenu d'une exposition non significative, le 
groupe n'a pas mis en place de politique de couverture spécifique. Cette 
absence d'exposition est un choix structurant lié au positionnement 
géographique du groupe sur le seul marché français.

- Risque de crédit / contrepartie   : les créances clients brutes s'élèvent à 2 
165 K€ au 31/12/2025, dont 398 K€ provisionnés (taux de 
provisionnement de 18 %). L'ensemble des créances clients est exigible à 
moins d'un an.
Mesures d'atténuation mises en œuvre par le groupe :

o Politique de provisionnement rigoureuse et systématique : une 
dépréciation est constituée dès qu'apparaît une perte probable, sur 
la base de critères objectifs (difficultés financières du débiteur, 
probabilité de faillite, défaillance ou défaut de paiement,);

o Suivi régulier des encours clients dans le cadre de l'établissement 
de l'état des échéanciers à la clôture du bilan.

8.3. Utilisation des instruments financiers  

Le groupe ne recourt à aucun instrument financier dérivé, que ce soit à des fins de 
couverture ou de trading.

9. AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPE

9.1. Prises de participation significatives et cessions  

A l’exception  de  l’apport  partiel  d’actifs  mentionné  au  point  2.1 du  présent 
rapport, aucune prise de participation ou cession significative n’a été réalisée au 
cours de l'exercice clos le 31 décembre 2025.

9.2. Actions propres détenues par les filiales  

À la date de clôture, aucune filiale ne détient d'actions d’Energisme.

9.3. Effectifs du groupe  

L'effectif moyen du groupe au cours de l'exercice s'élève à 45 collaborateurs. 
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10. APPROBATION ET PRISE D'ACTE

Nous  vous  rappelons  que,  conformément  aux  dispositions  applicables,  les 
comptes  consolidés  ne  font  pas  l'objet  d'un  vote  d'approbation par 
l'Assemblée générale. 

Nous vous demandons de bien vouloir en prendre acte, après avoir entendu la 
lecture du rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés.

Fait à Boulogne Billancourt,
Le 28 avril 2026,

Le Conseil d’Administration
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ANNEXE 1 
TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES CLOS

N-4 N-3 N-2 N-1 N

Capital en fin d'exercice

Capital social 724 430                    1 036 219               10 618 869            10 618 869             6 629 942              

Nombre d'actions ordinaires 7 244 304                 10 362 193             2 123 773 712       2 123 773 712        2 209 980 610       

Opérations et résultats

Chiffre d'affaires (H.T.) 3 460 308                 5 099 396               5 807 610              4 832 041               179 918                 

Résultat avant impôts, participation, 
dotations aux amortissements et 

provisions
5 761 919-                 4 516 248-               2 695 420-              1 241 327-               15 938 522            

Impôts sur les bénéfices 414 855-                    375 007-                  55 453-                   21 121-                    -                         

Participation des salariés -                            -                          -                         -                          -                         

Résultat après impôts, participation, 
dotations aux amortissements et 

provisions
7 980 777-                 6 978 834-               7 994 471-              3 480 888-               15 998 776            

Résultat par action

Résultat après impôts, participation 
avant dotations aux amortissements et 

provisions
0,74-                          0,40-                        0,00-                       0,00-                        0,01                       

Résultat après impôts, participation, 
dotations aux amortissements et 

provisions
1,10-                          0,67-                        0,00-                       0,00-                        0,01                       

Dividende distribué

Personnel

Effectif salariés 83                             74                           51                          42                           3                            

Montant de la masse salariale 4 939 862                 5 055 173               3 401 847              2 598 518               263 440                 

Montant des sommes versées en 
avantages sociaux 

2 182 942                 2 317 644               1 520 156              1 208 488               132 072                 



ANNEXE 2
TABLEAU DES AUTORISATIONS ET DELEGATIONS CONSENTIES AU CONSEIL D’ADMINISTRATION 

EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL PAR L’ASSEMBLEE GENERALE DU 17 NOVEMBRE 2023

Nature de la délégation Durée
(date 
d’expirati
on)

Montant 
nominal 
maximum 
autorisé

Utilisation  au  cours  de  l’exercice 
2025

3è R :Emission d’actions ordinaires 
et/ou de toutes valeurs mobilières 
donnant  accès  au  capital avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription des 
actionnaires  au  profit  d’une 
catégorie de personnes assurant 
la  prise  ferme  des  titres  de 
capital  de  la  Société 
susceptibles d’en résulter dans 
le  cadre  d’une  ligne  de 
financement  en  fonds  propres 
ou obligataire

18 mois 
(17  mai 
2025)

10 000 000 
€ 
augmentatio
n de capital

30 000 000 € 
titres  de 
créances

Le  22  janvier  2025,  le  Conseil 
d’Administration a émis 8 OCA2025 de 
100  000  euros  de  valeur  nominale 
chacune

12è R :  de  consentir  des 
options  de  souscription  et/ou 
d’achat  d’actions  (les  « Options ») 
avec  suppression  du  droit 
préférentiel  de  souscription  des 
actionnaires  au  profit  d’une 
catégorie de personnes 

38 mois 
(17 janvier 
2027)

30%  du 
nombre 
d’actions 
composant 
le capital

Non utilisée
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ANNEXE 2
TABLEAU DES AUTORISATIONS ET DELEGATIONS CONSENTIES AU CONSEIL D’ADMINISTRATION 

EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL PAR L’ASSEMBLEE GENERALE DU 16 JUIN 2025

Nature de la délégation Durée
(date 
d’expirati
on)

Montant 
nominal 
maximum 
autorisé

Utilisation au cours de l’exercice 2025

7è R :émission d’actions ordinaires 
et/ou de toutes valeurs mobilières 
donnant  accès  au  capital  avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription des 
actionnaires  au  profit  d’une 
catégorie de personnes assurant 
la  prise  ferme  des  titres  de 
capital  de  la  Société 
susceptibles d’en résulter dans 
le  cadre  d’une  ligne  de 
financement  en  fonds  propres 
ou obligataire

18 mois 
(16 
décembre 
2026)

20 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 € 
titres  de 
créances

Non utilisée

8è R :émission d’actions ordinaires 
et/ou de toutes valeurs mobilières 
donnant  accès  au  capital  avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription des 
actionnaires  au  profit  d’une 
catégorie  de  personnes 
répondant  à  des 
caractéristiques déterminées

18 mois 
(16 
décembre 
2026)

20 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 € 
titres  de 
créances

Le  29  septembre  2025,  le  Conseil 
d’Administration a émis 150 OCAT425 de 
100  000  euros  de  valeur  nominale 
chacune.

Le  29  décembre  2025,  le  Conseil 
d’Administration a émis 100 OBSA de 10 
000 euros de valeur nominale chacune.

Le  même  Conseil  d’Administration  a 
également  augmenté  le  capital  de 
258 620,6880  euros,  par  l’émission  de 
86 206  896  actions  ordinaires  nouvelles 
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d’environ  0,0058  euro  chacune  (dont 
0,003 euro de valeur nominale et 0,0028 
euro de prime d’émission), soit un prix de 
souscription global de 500 000 euros.
La  réalisation  définitive  de  cette 
augmentation de capital a été constatée 
par  décisions  du  Président  Directeur 
Général de la Société du 6 janvier 2026.
Directeur Général de la Société du 1er avril 
2026.

9è R :émission d’actions ordinaires 
et/ou de toutes valeurs mobilières 
donnant  accès  au  capital  avec 
suppression du droit préférentiel de 
souscription  des  actionnaires  au 
profit de titulaires de créances

18 mois 
(16 
décembre 
2026)

20 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 €
 titres  de 
créances

Non utilisée

10è R : émission  d’actions 
ordinaires  et/ou  de  valeurs 
mobilières  qui  sont  des  titres  de 
capital  donnant  accès  à  d’autres 
titres de capital ou donnant droit à 
l’attribution  de  titres  de  créance, 
et/ou  des  valeurs  mobilières 
donnant  accès  à  des  titres  de 
capital  à  émettre  avec  maintien 
du  droit  préférentiel  de 
souscription des actionnaires

26 mois 
(16  août 
2027)

20 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 € 
titres  de 
créances

Non utilisée

11è R : émission  d’actions 
ordinaires  et/ou  de  valeurs 
mobilières  qui  sont  des  titres  de 
capital  donnant  accès  à  d’autres 
titres de capital ou donnant droit à 

26 mois 
(16  août 
2027)

242 689,42 
€ 
augmentation 
de capital

Non utilisée
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l’attribution  de  titres  de  créance, 
et/ou  des  valeurs  mobilières 
donnant  accès  à  des  titres  de 
capital  à  émettre  dans  le  cadre 
d’une  offre  au  profit 
d’investisseurs qualifiés ou d’un 
cercle  restreint  d’investisseurs 
au sens de l’article L. 411-2 du Code 
monétaire et financier

30 000 000 € 
titres  de 
créances

12è R : émission  d’actions 
et/ou de valeurs mobilières donnant 
accès immédiatement ou à terme au 
capital ou donnant droit à un titre 
de créance,  avec suppression du 
droit  préférentiel  de 
souscription par voie d’offre au 
public

26 mois 
(16  août 
2027)

20 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 €
 titres  de 
créances

Non utilisée

13è R : augmentation  du 
nombre de titres à émettre en cas 
d’augmentation de capital avec ou 
sans  droit  préférentiel  de 
souscription

26 mois 
(16  août 
2027)

même  prix 
que  pour 
l’émission 
initiale

15%  de 
l’émission 
initiale 

Non utilisée

14è R : augmentation  du 
capital par incorporation de primes, 
réserves, bénéfices ou autres

26 mois 
(16  août 
2027)

100 000 € 
augmentation 
de capital

Non utilisée

15è  R :  limitations  globales  du 
montant  des  émissions  effectuées 
en vertu des délégations conférées

50 000 000 
€ 
augmentation 
de capital

30 000 000 € 

N/A
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titres  de 
créances

16è R :  consentir des options 
de  souscription  et/ou  d’achat 
d’actions  (les  « Options »)  avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription des 
actionnaires  au  profit  d’une 
catégorie de personnes 

38 mois 
(16  août 
2028)

30%  du 
nombre 
d’actions 
composant 
le capital

Non utilisée

17è R :  émission et attribution 
des bons de souscription d’actions 
ordinaires  (les  « Bons »)  avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription au 
profit  d’une  catégorie  de 
personnes

18 mois 
(16 
décembre 
2026)

30%  du 
nombre 
d’actions 
composant 
le capital

Non utilisée

18è R :  attribution  gratuite 
d’actions existantes ou à émettre

38 mois 
(16  août 
2028)

15%  du 
nombre 
d’actions 
composant 
le capital

Non utilisée

19è R : émission d’actions et/ou de 
titres  donnant  accès  au  capital 
réservés  aux  adhérents  d’un  plan 
d’épargne  d’entreprise  avec 
suppression  du  droit 
préférentiel de souscription au 
profit de ces derniers

18 mois 
(16 
décembre 
2026)

50 000 € 
augmentation 
de capital

50 000 € 
valeurs 
mobilières 
représentativ
es  de 
créances

Non utilisée

20è  R :  faculté  de  décider  du 
regroupement des actions

12 mois 
(16  juin 
2026)

le  nombre 
d’actions issu 
des 

Non utilisée
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opérations de 
regroupemen
t  ne  pourra 
être 
supérieur à 1 
000  fois  le 
nombre 
d’actions 
nouvelles 
composant le 
capital
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ENERGISME 
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES  

SUR LES COMPTES CONSOLIDES 
Exercice clos le 31 décembre 2025 

 
 
À l’Assemblée Générale de la société ENERGISME, 

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en réponse à votre demande, 

nous avons effectué un audit contractuel des comptes consolidés de la société ENERGISME 

relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2025 tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

À notre avis, les comptes consolidés présentent sincèrement, dans tous leurs aspects 

significatifs au regard des règles et principes comptables français, le patrimoine et la situation 

financière de la société ENERGISME, ainsi que le résultat de ses opérations pour l'exercice 

écoulé.  

Nous précisions que votre société n’étant pas tenue d’établir des comptes consolidés pour 

l’exercice clos 31 décembre 2024, ces comptes n’ont pas fait l’objet d’une certification. 

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France 

et la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative 

à cette intervention. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et 

appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des « comptes » » du présent 

rapport.  

 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues 

par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux 

comptes. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 

d’entreprise relatives aux « comptes » 

Il appartient à la direction d’établir des « comptes » présentant une image fidèle conformément 

aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne 

qu'elle estime nécessaire à l'établissement de « comptes » ne comportant pas d'anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des « comptes », il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 

société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces « comptes », le cas échéant, les 

informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention 

comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser 

son activité.  

Ces comptes consolidés ont été établis sous la responsabilité de la direction, ont été arrêtés 

par votre conseil d’administration. 



 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les « comptes ». Notre objectif est d’obtenir 

l’assurance raisonnable que les « comptes » pris dans leur ensemble ne comportent pas 

d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé 

d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice 

professionnel applicables en France et à la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale 

des commissaires aux comptes relative à cette intervention permet de systématiquement 

détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter 

d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 

s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les 

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Notre audit des « comptes » ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion 

de votre société.  

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément à ces normes et à la doctrine professionnelle 

de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette intervention, le 

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de l’audit. En outre :  

 

• il identifie et évalue les risques que les « comptes » comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met 

en œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il 

estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une 

anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie 

significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la 

falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du 

contrôle interne,  

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des 

procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une 

opinion sur l’efficacité du contrôle interne,  

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations 

les concernant fournies dans les « comptes », 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention 

comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou 

non d’une incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances 

susceptibles de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. 

Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, 

étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient 

mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 

significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies 

dans les « comptes » au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas 

fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou une 

opinion défavorable,  

• il apprécie la présentation d’ensemble des « comptes » et évalue si les comptes reflètent 

les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle, 

 

 

 

 

 



 

 

• Concernant l’information financière des personnes ou entités comprises dans le 

périmètre de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 

pour exprimer une opinion sur les « comptes ». Il est responsable de la direction, de la 

supervision et de la réalisation de l’audit des comptes consolidés ainsi que de l’opinion 

exprimée sur ces comptes. 

 

Ce rapport est établi à votre attention dans le contexte décrit ci-avant et ne doit pas être utilisé, 

diffusé, ou cité à d’autres fins. 

 

Nous n’acceptons aucune responsabilité vis-à-vis de tout tiers auquel ce rapport serait diffusé 

ou parviendrait.  

Ce rapport est régi par la loi française. Les juridictions françaises ont compétence exclusive 

pour connaître de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de 

mission ou du présent rapport, ou de toute question s'y rapportant. Chaque partie renonce 

irrévocablement à ses droits de s’opposer à une action portée auprès de ces tribunaux, de 

prétendre que l’action a été intentée auprès d’un tribunal incompétent, ou que ces tribunaux 

n’ont pas compétence.         

Fait à Paris, le 30 avril 2026 
 
AUDIT CONSEIL HOLDING                                                            
Commissaire aux Comptes        
 
 
 
Fabien GHRENASSIA     
Associé          
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A. Bilan consolidé 
 
 

ACTIF (en milliers d'euros) notes 31/12/2025 31/12/2024 

Immobilisations incorporelles 4.1 5 202   5 764   

Dont écarts d'acquisition positifs 4.1 0   0   

Immobilisations corporelles 4.2 19   38   

Immobilisations financières 4.3 110   494   

Titres mis en équivalence  0   0   

Actif immobilisé  5 331   6 295   

Stocks et en-cours  0   0   

Clients et comptes rattachés 4.4 1 767   864   

Autres créances et comptes de régularisation 4.4 2 327   1 579   

Valeurs mobilières de placement 4.5 0   0   

Disponibilités 4.5 1 591   2 182   

Actif circulant  5 685   4 625   

Total Actif  11 016   10 920   

    

PASSIF (en milliers d'euros) notes 31/12/2025 31/12/2024 

Capital  6 630  10 619   

Primes  222  -20   

Réserves - part du groupe  -6 837  -5 969   

Ecart de conversion  0  0   

Résultat - part du groupe  -3 579   -5 115    

Subventions d’investissement  1 288   1 288    

Capitaux propres - part du groupe 4.6 -2 276  803   

Capitaux propres - intérêts minoritaires  0  0   

Total Capitaux Propres  -2 276  803   

Provisions 4.7 257  301   

Emprunts obligataires    4.8 4 800  1 500   

Emprunts et dettes financières 4.8 820  1 389   

Fournisseurs et comptes rattachés 4.9 2 709 2 171   

Autres dettes et comptes de régularisation 4.9 4 707  4 755   

Dont écarts d'acquisition négatifs  0  0   

Dettes  13 036  9 814   

Total Passif  11 016  10 920   
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B. Compte de résultat 
 

COMPTE DE RESULTAT (en milliers d'euros) notes 31/12/2025 31/12/2024 

Chiffre d'affaires 4.11 5 202  4 695  

Autres produits d'exploitation 4.12 1 100  1 268  

Achats consommés et charges externes  -3 834  -3 471  

Charges de personnel 4.13 -4 004  -5 387  

Autres charges d'exploitation  -1  5  

Impôts et taxes  -97  -115  

Dotations sur amortissements et aux provisions 4.14 -1 811  -2 334  

Résultat d’exploitation avant dotations aux 
amortissements, dépréciations et reprises des écarts 
d’acquisition 

 -3 444  -5 339  

Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts 
d'acquisition 

 0  0  

Reprises des écarts d’acquisition négatifs liés aux entités 
intégrées 

 0  0  

Résultat d’exploitation après dotations aux 
amortissements, dépréciations et reprises des écarts 
d’acquisition liés aux entités intégrées 

 -3 444  -5 339  

Charges et produits financiers 4.15 -297  -15  

Charges et produits exceptionnels 4.16 0  -86  

Impôts sur les bénéfices 4.17 162  324  

Résultat net des entités intégrées  -3 491  -5 115  

Résultat net lié aux entités mises en équivalence  0  0  

Résultat net de l'ensemble consolidé  -3 579  -5 115  

Résultat net - Part du groupe  -3 579  -5 115  

Résultat net - Part des minoritaires  0  0  
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1. Informations générales 
 

1.1 Activité du groupe 

 
ENERGISME (« la Société ») et ses filiales (constituant ensemble « le Groupe ») conçoivent et 

commercialisent des logiciels spécialisés dans la gestion énergétique intelligente et aident les 

entreprises et collectivités à optimiser leur consommation d’énergie, réduire leurs coûts et leur 

empreinte carbone. Le groupe opère essentiellement en France. 

 

 

1.2 Evènements significatifs de l’exercice 

 
• Le 17/09/2025, la société a procédé à une réduction de capital d'un montant de 4 247 547 € par 

diminution de la valeur nominale des titres. La valeur nominale des titres est ainsi passée de 

0.005 € à 0.003 €, 

 

• Le 29/12/2025, la société a procédé à une augmentation de capital d'un montant de 258 620 € 

par création de 86 206 896 parts au prix de souscription de 0.058 €. Il s'en est assorti une prime 

d'émission de 241 379 €, 

 

• Un apport partiel d'actif de la part de la société ENERGISME a eu lieu au 2025, avec effet 

rétroactif au 01/01/2025. Une revalorisation d'actif a été faite à hauteur de 17 550 K€. 

 

 

1.3 Variations de périmètre 
 

Néant 
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2. Changements comptables 
 

2.1 Changement de règlementation 
 

a. Application du règlement ANC 2024-05 : 

 

Le règlement ANC 2024-05, homologué le 24 décembre 2024, modifiant le règlement ANC 2020-01 

pour les exercices ouverts à compter du 1er janvier 2025 : 

• Elargit le champ d’application de l’ancienne méthode optionnelle rebaptisée « méthode 

alternative applicable aux regroupements entre entités sous contrôle commun »,  

• Supprime la ligne « Quote-part dans les résultats des entités mises en équivalence », placée 

en dessous de l’agrégat « Résultat net des entités intégrées », pour la remplacer par la ligne 

« Résultat net lié aux entités mises en équivalence » qui inclut : 

o La quote-part de l’entité détentrice des titres dans les résultats des entités mises en 

équivalence, 

o Les dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d’acquisition positifs liés 

à ces entités, 

o Les reprises des écarts d’acquisition négatifs liés à ces entités.  

• Et prévoit que les écarts d’acquisition négatifs figurent désormais sur une ligne distincte « dont 

Écarts d’acquisition négatifs » au sein de la rubrique « Autres dettes et comptes de 

régularisation ». Par ailleurs, le compte de résultat consolidé comporte désormais une ligne 

spécifique intitulée « Reprises des écarts d’acquisition négatifs liés aux entités intégrées ». 

 

La première application de ces dispositions n’a pas d’incidence sur la présentation du compte de résultat 

consolidé, le Groupe n’a pas constaté d’écart d’acquisition dans ses comptes consolidés et ne consolide 

aucune entité par la méthode de la mise en équivalence. 

 

b. Application du règlement ANC 2022-06 : 

 

Le règlement ANC 2022-06 homologué le 30 décembre 2023 modifie le PCG et s’applique à compter 

du 1er janvier 2025. Ce nouveau règlement entraîne des impacts significatifs, notamment : 

 

- La redéfinition du résultat exceptionnel (PCG art. 513-5), en l’absence de définition dans le 

règlement ANC 2020-01 ; 

- La suppression de la technique des transferts de charges ; 

- Le reclassement de la charge d’amortissement des frais d’émission d’emprunt dans le résultat 

financier. 

 

1. Impacts de la nouvelle définition du résultat exceptionnel sur l’exercice 2025 

 

La nouvelle définition du résultat exceptionnel (voir n° 3.20) entraîne le classement en résultat courant 

d’opérations qui avant l’application du nouveau règlement étaient comptabilisées par nature en résultat 

exceptionnel. Les principales incidences sont détaillées ci-après. 

 

Cessions et mises au rebut d’immobilisations incorporelles et corporelles 

Au 31 décembre 2024, les cessions et mises au rebut d’immobilisations incorporelles et corporelles sont 

enregistrées dans le résultat exceptionnel. Les produits de cession figurent en « Produits 

exceptionnels » pour 216 K€ et les valeurs nettes comptables des immobilisations en « Charges 

exceptionnelles » pour 250 K€ (voir n° 4.16). 
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Au 31 décembre 2025, les cessions et mises au rebut d’immobilisations, lorsqu’elles ne sont pas 

directement liées à un événement majeur et inhabituel, sont comptabilisées dans le résultat 

d’exploitation. Au titre de l’exercice 2025, aucun produit de cession et aucune valeur nette comptable 

ne sont comptabilisés dans les comptes. 

 

2. Impacts de la suppression de la technique des transferts de charges sur l’exercice 2025 

 

La suppression de la technique des transferts de charges entraîne le classement d’opérations qui avant 

l’application du nouveau règlement étaient comptabilisées dans le poste « Autres produits 

d’exploitation », dans d’autres postes de charges ou de produits. Il n’y a aucune incidence sur les 

comptes consolidés du groupe ENERGISME. 

 

3. Impact de la présentation de la charge d’amortissement des frais d’émission d’emprunt 

 

Au 31 décembre 2024, la charge d’amortissement des frais d’émission d’emprunt est enregistrée dans 

le résultat d’exploitation, au poste « Autres charges d’exploitation ». Au 31 décembre 2025, cette charge 

est enregistrée en charges financières. Il n’y a aucune incidence sur les comptes consolidés du groupe 

ENERGISME. 
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3. Principes et méthodes comptables 
 
Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation des comptes consolidés sont 

décrites ci-après. Sauf indication contraire, ces méthodes ont été appliquées de façon permanente à 

tous les exercices présentés. 

 

3.1 Base de préparation des comptes consolidés 
 

Les comptes du Groupe ENERGISME sont établis conformément aux principes comptables 

généralement admis en France, selon les dispositions du règlement ANC 2020-01 relatif aux comptes 

consolidés. Toutes les sociétés du Groupe clôturent au 31 décembre. 

 

Sauf indication contraire, les comptes consolidés ainsi que les notes annexes sont présentés en milliers 

d’euros. 

 

3.2 Méthodes de consolidation 

 

Les méthodes de consolidation sont les suivantes : 

 

• Les filiales sur lesquelles le Groupe exerce, directement ou indirectement, un contrôle exclusif 

sont consolidées selon la méthode de l’intégration globale ; 

• Les participations dans lesquelles le Groupe exerce un contrôle conjoint avec un nombre limité 

d’autres actionnaires sont consolidées selon la méthode de l’intégration proportionnelle ; 

• Les participations non contrôlées par le Groupe mais sur lesquelles le Groupe exerce une 

influence notable sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence ; 

• Les opérations et les soldes intragroupe significatifs sont éliminés. Le périmètre de 

consolidation est présenté 

 

3.3 Regroupements d’entreprises et écarts d’acquisition 
 

Lors de l’acquisition d’une entité, le coût d’acquisition des titres est affecté, sur la base de leur valeur 

d’entrée, aux actifs et passifs identifiables de l’entité acquise. La valeur d’entrée des actifs et des passifs 

de l’entité acquise correspond au prix que le Groupe aurait accepté de payer s’il avait acquis les actifs 

et les passifs séparément, en tenant compte de l’utilisation qu’il leur destine. Ainsi, la valeur d’entrée 

des éléments incorporels identifiables acquis, tels que les marques et les licences, est déterminée par 

référence aux méthodes généralement admises en la matière, telles que celles fondées sur les revenus, 

les coûts ou la valeur de marché. 

 

La différence entre le coût d’acquisition et la quote-part de l’entité acquéreuse dans la valeur d’entrée 

des actifs et passifs identifiables de l’entité acquise évaluée selon la méthode générale de la 

comptabilité d’acquisition est enregistrée à l’actif du bilan consolidé sur une ligne distincte « dont Écarts 

d’acquisition positifs » au sein de la rubrique « Immobilisations incorporelles » lorsqu’il est positif, ou au 

passif du bilan consolidé sur une ligne distincte « dont Écarts d’acquisition négatifs » au sein de la 

rubrique « Autres dettes et comptes de régularisation » lorsqu’il est négatif. 

 

L’écart d’acquisition négatif est rapporté au résultat sur une durée qui doit refléter les hypothèses 

retenues et les conditions déterminées lors de l’acquisition. 

 

a. Durée d’utilisation 

 

L’écart d’acquisition positif est amorti ou non selon sa durée d’utilisation. Ainsi l’écart d’acquisition : 

- Dont la durée d’utilisation est limitée est amorti linéairement sur cette durée ; en cas d’indice de 
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perte de valeur, un test de dépréciation est effectué. Dans le Groupe, la durée d’amortissement 

des écarts d’acquisition amortis est comprise entre 10 et 20 ans, elle est déterminée en prenant 

en considération la nature spécifique de l’entité acquise et son caractère stratégique ; 

- Dont la durée d’utilisation est non limitée n’est pas amorti (c’est le cas notamment des écarts 

d’acquisitions représentatifs des fonds commerciaux – juridiquement protégés – non amortis 

dans les comptes sociaux) ; en contrepartie il fait l’objet d’un test de dépréciation au moins une 

fois par exercice. 

 

b. Dépréciation : voir n° 3.6. 

 

c. Cession 

 

Le résultat dégagé sur la cession d’une entité tient compte de la valeur comptable de l’écart d’acquisition 

de l’entité cédée. 

 

d. Affectation 

 

Les écarts d’acquisition sont affectés aux groupes d’actifs au niveau desquels leurs performances sont 

suivies à savoir, dans le cas du Groupe, en fonction du pays dans lequel les activités sont exercées et 

du secteur d’activité. 

 

3.4 Autres immobilisations incorporelles 
 

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées à leur coût d’acquisition ou à leur coût de 

production. Le coût d’acquisition comprend le prix d’achat, ainsi que tous les coûts directement 

attribuables à l’acquisition des actifs concernés incluant les frais d’acquisition (droits de mutation, 

honoraires…) et les frais de formation externes afférents aux formations nécessaires à la mise en 

service de l’immobilisation. Les intérêts sur emprunts encourus pendant la période de développement 

et de construction sont incorporés au coût de revient des immobilisations concernées. 

 

a. Marques et licences 

 

Les marques et les licences acquises sont comptabilisées à leur coût d’acquisition. Les licences (y 

compris les licences provenant de regroupement d’entités) ont une durée d’utilisation limitée. 

L’amortissement est calculé de façon linéaire sur leur durée d’utilisation estimée (entre 15 et 20 ans). 

 

Les marques (y compris les marques provenant de regroupement d’entités) n’ont pas de durée 

d’utilisation limitée (car elles sont régulièrement entretenues) et ne sont, en conséquence, pas amorties. 

Elles font l’objet de tests de dépréciation (voir no 2.8). 

 

Les dépenses ultérieures sur les marques sont comptabilisées directement en charges. 

 

b. Solutions informatiques 

 

Les solutions informatiques (logiciels, ERP, sites internet, etc.) sont comptabilisées en immobilisations 

incorporelles à leur coût d’acquisition ou à leur coût de production. 

 

Les solutions produites (développées par l’entité, comme les sites marchands) sont immobilisées 

lorsqu’elles répondent aux critères d’activation définis à l’article 611-3 du règlement ANC 2014-03 relatif 

au Plan comptable général (faisabilité technique, intention d’achever et capacité d’utiliser la solution 

informatique, existence d’un marché ou utilité en interne, disponibilité des ressources techniques et 

fiabilité de l’évaluation). 
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Lorsqu’un logiciel acquis doit être adapté pour répondre à des besoins spécifiques du Groupe, les 

travaux de développement sont inscrits à l’actif à leur coût de production dès lors qu’ils respectent 

l’ensemble des critères d’activation. 

 

Lorsque ces développements sont réalisés à partir d’une solution informatique mise à disposition via un 

droit d’accès : 

- Le coût de l’abonnement aux services d’accès du ou des logiciels est reconnu en charges au 

fur et à mesure de la réalisation de la prestation continue ; 

- Les coûts de mise en œuvre du contrat (configuration, adaptation, interfaces, paramétrage…) 

sont activés. 

Les dépenses d’étude préalable sont comptabilisées en charges lorsqu’elles sont engagées. Les 

dépenses postérieures à la mise en service des sites internet sont comptabilisées également en charges 

(mise à jour graphique, par exemple), sauf si elles ne sont pas liées à la simple exploitation du site mais 

permettent de l’améliorer (adjonction de fonctions nouvelles, par exemple). 

 

Ces solutions informatiques sont amorties sur la durée d’utilisation estimée (entre 3 et 5 ans). 

 

c. Frais de développement 

 

Les coûts de développement qui respectent les critères d’activation sont portés à l’actif et sont amortis 

sur leur durée d’utilisation estimée (qui n’excède généralement pas 3 ans). 

 

ENERGISME développe un logiciel de gestion. La nouveauté du produit tient aux importants coûts de 

recherche et développement qu'il a fallu pour l'élaborer. L'immobilisation des frais de développement a 

été faite en distinguant pour chaque intervenant dans le processus : 

A- La phase d'études préalables, 

B- La phase de développement, 

C- La phase de développement ou d'ajustement pour des clients spécifiques. 

 

Seuls sont immobilisés les coûts relatifs à la phase de développement. Le reste est comptabilisé 

directement en charges de l'exercice. 

La date d'activation des coûts de développement en immobilisations incorporelles correspond à la date 

de mise en service. 

A défaut, ils sont comptabilisés en immobilisations en cours. 

 

3.5 Immobilisations corporelles 
 

a. Coût d’entrée 

 

Les immobilisations sont comptabilisées à leur coût d’acquisition ou à leur coût de production. Le coût 

d’acquisition comprend le prix d’achat, tous les coûts directement attribuables à l’acquisition des actifs 

concernés comprenant, notamment, les frais d’acquisition constitués de droits de mutation, honoraires, 

commissions et frais d’actes liés à l’acquisition de l’immobilisation et, le cas échéant, les coûts de 

démantèlement, d’enlèvement et de remise en état du site sur lequel est située l’immobilisation. Les 

dépenses de gros entretien sont identifiées dès l’origine dans le coût de l’immobilisation, sous forme de 

composants. Il s’agit des dépenses d’entretien faisant l’objet de programmes pluriannuels de gros 

entretien ou de grandes révisions en application de lois, règlements ou de pratiques constantes. 

 

Les dépenses courantes de réparation et de maintenance sont enregistrées dans les charges de 

l’exercice au cours duquel elles sont supportées. 

 

b. Amortissements 
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En application de l’approche par composants, le Groupe utilise des durées d’amortissement 

différenciées pour chacun des composants significatifs d’un même actif immobilisé dès lors que l’un de 

ces composants a une durée d’utilité différente de l’immobilisation principale à laquelle il se rapporte. 

 

L’amortissement est calculé en fonction du rythme de consommation des avantages économiques 

attendus de l’actif. À ce titre, le mode linéaire est en général retenu sur les durées suivantes : 

 

Nature Mode 
Durée probable 

d’utilisation 

Agencements, aménagement Linéaire 10 ans 

Matériels de transport Linéaire 3 à 5 ans 

Mobilier Linéaire 10 ans 

Matériel de bureau Linéaire 3 ans 

 

Le montant amortissable d’un actif correspond à sa valeur brute sous déduction de sa valeur résiduelle, 

cette dernière représentant la valeur vénale de l’immobilisation à la fin de son utilisation, diminuée des 

coûts de sortie. 

 

c. Dépréciations : voir n° 3.6. 

 

3.6 Dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles 
 

Une immobilisation est dépréciée lorsque sa valeur nette comptable est supérieure à sa valeur actuelle 

estimée (la plus élevée de la valeur vénale et de la valeur d’usage). Les écarts d’acquisition dont la 

durée d’utilisation est non limitée sont testés au moins une fois par exercice. Les autres immobilisations 

sont testées lorsqu’il existe un indice de perte de valeur à la clôture des comptes. 

 

a. Niveau de réalisation du test de dépréciation 

 

Lorsque la valeur vénale ou la valeur d’usage de l’immobilisation présentant un indice de perte de valeur 

est déterminable, l’immobilisation est testée à son niveau. Dans le cas contraire, c’est la valeur du 

groupe d’actifs auquel appartient l’immobilisation qui est testée. 

 

b. Modalités de regroupement des immobilisations 

 

Les groupes d’actifs auxquels sont affectés l’écart d’acquisition et les actifs de support du Groupe 

(notamment l’immeuble du siège) sont déterminés en fonction du mode de gestion et de suivi des 

activités. 

 

Les écarts d’acquisition et les actifs de support du Groupe sont ventilés entre ces groupes d’actifs sur 

une base raisonnable et cohérente, c’est-à-dire, dans le cas du Groupe, au prorata de leur valeur nette 

comptable consolidée relative (correspondant pour les groupes d’actifs affectés aux écarts d’acquisition 

à leur valeur d’entrée résiduelle telle que déterminée à la date d’acquisition). 

 

Les groupes d’actifs auxquels est affecté un écart d’acquisition non amorti sont testés au moins une fois 

par an. Les autres groupes d’actifs ne sont testés que s’il existe un indice de perte de valeur à la clôture. 

 

c. Ordre dans lequel les immobilisations sont testées 

 

Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur au niveau d’un groupe d’actifs, les immobilisations de ce 

groupe d’actifs qui présentent également un indice de perte de valeur sont testées, en premier lieu, à 

leur seul niveau (matériel dégradé, mis au rebut, en cours de cession…). Puis, le test de dépréciation 
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est poursuivi au niveau du groupe d’actifs, en tenant compte des dépréciations déjà constatées sur les 

immobilisations à leur niveau. Lorsqu’une perte de valeur est constatée, elle est comptabilisée en 

priorité en réduction de la valeur comptable de l’écart d’acquisition. Le résiduel est affecté aux autres 

actifs du groupe d’actifs au prorata de leur valeur nette comptable, sans pouvoir réduire leur valeur en 

dessous du plus élevé de leur valeur vénale, de leur valeur d’usage (si déterminable) ou de zéro. La 

reprise éventuelle de la dépréciation est examinée à chaque date de clôture. La dépréciation constatée 

sur l’écart d’acquisition est définitive. 

 

d. Modalités de détermination des valeurs d’usage et vénale 

 

La valeur d’usage d’une immobilisation ou d’un groupe d’actifs correspond à la valeur des avantages 

économiques futurs attendus de son utilisation et de sa sortie. Elle est égale : 

- A la somme des flux de trésorerie futurs actualisés, déterminés dans le cadre des hypothèses 

économiques et des conditions d’exploitation prévisionnelles retenues par la direction ; les 

projections de flux de trésorerie couvrent la période de prévisions budgétaires de 5 ans ; au-

delà de la période de prévisions budgétaires, les projections de flux de trésorerie sont estimées 

par extrapolation sur 5 ans des données budgétaires tenant compte des données économiques 

générales, de taux d’inflation spécifiques par zones géographiques, d’un cours du dollar 

américain et australien en fonction des informations de marché disponibles et d’hypothèses 

macroéconomiques à moyen et long terme, d’un taux de croissance stable ou décroissant en 

fonction des perspectives économiques et ne dépassant jamais le taux de croissance moyen à 

long terme de l’activité propre du secteur considéré, de prix des marchandises ; 

- A laquelle s’ajoute une valeur terminale calculée par application d’un taux de croissance attendu 

des activités considérées à un flux normatif en général égal à la dernière année de la période 

d’extrapolation. 

 

Le taux d’actualisation reflète les risques spécifiques à l’immobilisation ou au groupe d’actifs. Il ne reflète 

pas les risques et avantages déjà pris en compte dans les estimations des flux de trésorerie. La valeur 

vénale est appréciée par référence aux prix de marché. 

 

3.7 Immobilisations financières 

 

Les immobilisations financières sont enregistrées à leur coût d’acquisition. Lorsque la valeur d’inventaire 

est inférieure à la valeur comptable, une dépréciation est constituée du montant de la différence. 

 

Les titres de participation non consolidés sont inscrits à leur coût historique d’acquisition qui inclut, le 

cas échéant, les frais directement imputables à l’acquisition. Une dépréciation est constatée si cette 

valeur est supérieure à la valeur d’utilité appréciée par la direction sur la base de différents critères tels 

que la valeur de marché, les perspectives de développement et de rentabilité et les capitaux propres, 

en prenant en compte la nature spécifique de chaque participation. 

 

3.8 Titres mis en équivalence 

 

Les titres mis en équivalence correspondant à la quote-part des capitaux propres retraités des méthodes 

comptables groupe de l’entité mise en équivalence sont évalués, à la clôture, selon les mêmes principes 

d’évaluation que les titres de participation, voir n° 3.7. 

 

3.9 Stocks et travaux en-cours 
 

Les stocks de matières premières et de marchandises sont évalués à leur coût d’acquisition à l’aide de 

la méthode du premier entré – premier sorti.  
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Les produits fabriqués et les travaux en cours sont évalués à leur coût de production qui englobe les 

coûts de conception, les matières premières, les coûts directs de main-d’œuvre, les autres coûts directs 

et les frais généraux de production engagés pour amener les biens dans l’état et à l’endroit où ils se 

trouvent (sur la base d’une capacité d’exploitation normale). Les coûts de production ne tiennent pas 

compte des coûts de sous-activité. 

 

Lorsque la valeur actuelle à la clôture (valeur vénale pour les produits finis et marchandises et valeur 

d’usage pour les travaux en cours et matières premières) est inférieure à la valeur comptable, une 

dépréciation est comptabilisée du montant de la différence. L’évaluation à la clôture tient compte des 

prix et des perspectives de vente et notamment des prix des articles bradés. 

 

3.10 Clients et comptes rattachés 
 

Les créances clients sont comptabilisées à leur valeur nominale. Elles sont classées dans l’état des 

échéanciers selon la durée restant à courir, à la date de clôture du bilan, jusqu’à leur échéance. Une 

dépréciation des créances clients est constituée dès qu’apparaît une perte probable. Des difficultés 

financières importantes rencontrées par le débiteur, la probabilité d’une faillite, une défaillance ou un 

défaut de paiement (créance échue depuis plus de 30 jours) constituent des indicateurs de dépréciation 

d’une créance. La valeur comptable de l’actif est diminuée via un compte de dépréciation. La 

dépréciation tient compte de la partie couverte par l’assurance-crédit. Lorsqu’une créance est 

irrécouvrable, elle est comptabilisée en charge en contrepartie de la reprise de la dépréciation. 

 

3.11 Valeurs mobilières de placement 
 

Les valeurs mobilières de placement sont comptabilisées à leur coût d’acquisition. Elles font, si 

nécessaire, l’objet d’une dépréciation, calculée pour chaque ligne de titres de même nature, afin de 

ramener leur valeur au cours de bourse moyen du dernier mois ou à leur valeur probable de négociation 

pour les titres non cotés. 

 

3.12 Disponibilités 
 

La rubrique « Disponibilités » comprend les liquidités, les dépôts bancaires à vue et les découverts 

bancaires. Les découverts bancaires figurent au bilan dans les « Emprunts et dettes financières », mais 

ils sont inclus dans le total de la trésorerie présenté dans le tableau de flux de trésorerie. 

 

3.13 Provisions 
 

Les provisions pour affaires contentieuses ou pour coûts futurs sont comptabilisées lorsque : 

 

- Le groupe est tenu par une obligation légale ou implicite découlant des événements passés ; 

- Il est probable qu’une sortie de ressources, sans contrepartie au moins équivalente, sera 

nécessaire pour éteindre l’obligation ; 

- Et le montant de la provision peut être estimé de manière fiable. 

 

Le montant des provisions relatives aux affaires contentieuses est déterminé sur la base de l’examen 

détaillé de chaque dossier et des procédures en cours. 

 

Les passifs éventuels, correspondant à une obligation qui n’est ni probable ni certaine à la date d’arrêté 

des comptes, ou à une obligation probable pour laquelle la sortie de ressources ne l’est pas, ne sont 

pas comptabilisés. Ils font l’objet d’une information en annexe. 

 

3.14 Engagements de retraite et prestations assimilées 
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Le Groupe évalue et comptabilise ses engagements de retraite selon la méthode des unités de crédit 

projetés conformément à la recommandation ANC 2013-02 du 7 novembre 2013 modifiée le 5 novembre 

2021. 

 

Toutefois, la majeure partie des engagements de retraite supportée par le Groupe est constituée par 

les indemnités de fin de carrière (IFC) du personnel des entités françaises. Il s’agit de régimes à 

prestations définies conditionnant l’octroi d’une prestation à la fois en fonction de l’ancienneté, pour un 

montant maximal plafonné et au fait qu’un membre du personnel soit employé par l’entité lorsqu’il atteint 

l’âge de la retraite. Le Groupe répartit ainsi les droits à prestation de manière linéaire à partir de la date 

de prise de service du membre du personnel. 

 

L’incidence des variations d’hypothèses actuarielles est constatée immédiatement en compte de 

résultat. Le Groupe appliquant la méthode 2 (fondée sur IAS 19 dans sa version révisée en juin 2012), 

le coût des services passés, que les droits soient ou non acquis, est constaté immédiatement en compte 

de résultat et le rendement estimé des actifs de régime est calculé sur la base du taux d’actualisation 

retenu pour le calcul de la valeur actuelle de l’obligation. 

 

Les hypothèses actuarielles retenues sont les suivants : 

- Taux d'actualisation : 3.65% 

- Taux de croissance des salaires : 1.5% 

- Age de départ à la retraite : 60 - 62 ans 

- Taux de rotation du personnel : Faible 

- Table de taux de mortalité : (Table INSEE 2019) 

- Départ volontaire : 100% 

- Mise à la retraite par l'employeur : 0% 

 

La provision pour indemnités de fin de carrière est enregistrée en provision pour risques et charges (cf. 

Note 4.7). 

 

3.15 Emprunts 
 

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font pas l’objet 

d’actualisation. 

 

Les dettes sont classées dans l’état des échéanciers selon la durée restant à courir, à la date de clôture 

du bilan, jusqu’à leur échéance. 

 

Les coûts (frais et prime, le cas échéant) d’émission d’emprunts sont portés à l’actif et étalés sur la 

durée de vie des emprunts concernés selon une méthode en cohérence avec le profil d’amortissement 

de l’emprunt. La charge d’amortissement des frais d’émission d’emprunts est comptabilisée en résultat 

financier. 
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3.16 Impôts différés : 
 

Les impôts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable, pour l’ensemble des 

différences temporaires entre la base fiscale des actifs et passifs et leur valeur comptable dans les 

comptes consolidés, ainsi que pour les reports déficitaires. Les actifs d’impôts différés sont constatés 

dans la mesure où il est probable qu’un bénéfice imposable futur sera disponible, qui permettra 

d’imputer les différences temporaires. 

 

Les impôts différés sont déterminés sur la base des taux d’impôt (et des réglementations fiscales) qui 

ont été votés à la date de clôture et dont il est prévu qu’ils s’appliqueront lorsque l’actif d’impôt différé 

concerné sera réalisé ou le passif d’impôt différé réglé. L’effet des variations de taux liées aux 

changements de taux d’impôt ou de législation fiscale est comptabilisé en résultat. 

 

Aucun actif ni passif d’impôt différé n’est comptabilisé lors de l’élimination, en consolidation, des 

résultats de cession interne de titres de participation d’entités consolidées ou des dépréciations et des 

provisions pour risques et charges, déductibles fiscalement, portant sur ces titres. 

 

3.17 Fournisseurs et autres créditeurs 

 

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs (dettes fiscales et sociales) sont évalués à leur valeur 

nominale. 

 

3.18 Reconnaissance des produits 
 

Un produit est comptabilisé dans le résultat de l’exercice s’il est : 

- Réalisé, c’est-à-dire qu’il est certain dans son principe et son montant ; 

- Et acquis à l’exercice. 

 

Les produits probables, à l’inverse des charges probables, ne peuvent pas être comptabilisés. Les 

produits figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de marchandises, des rabais et des 

remises, et déduction faite des ventes intra-groupes. 

 

3.19 Contrats de location et contrats de crédit-bail et assimilés 
 

Les contrats de location qui ne répondent pas à la définition d’un contrat de crédit-bail ou d’un contrat 

assimilé à un contrat de crédit-bail (voir ci-après) sont classés en contrats de location simple. Les 

paiements au titre des contrats de location simple (nets des avantages obtenus du bailleur) sont 

comptabilisés en charges au compte de résultat de façon linéaire sur la durée du contrat de location. 

 

Les franchises obtenues en début de contrat sont lissées sur la durée du bail. 

 

Les franchises, abandons de créances et autres remises obtenues en cours de contrat, sans 

contrepartie au moins équivalente à donner au bailleur (allongement de la durée non résiliable du bail, 

augmentation des loyers futurs…) sont immédiatement reconnues au compte de résultat. 

 

Les biens financés par un contrat de crédit-bail tel que défini par le Code monétaire et financier  

(art. L 313-7) ou un contrat de location qui répond à la définition d’un contrat assimilé à un contrat de 

crédit-bail sont comptabilisés dans les immobilisations, avec inscription en contrepartie d’une dette 

financière.  
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Un bien entre dans cette dernière catégorie si le contrat de location remplit au moins une des conditions 

suivantes : 

- Le contrat prévoit le transfert de la propriété au terme de la durée du bail sur option et les 

conditions d’exercice de l’option sont telles que le transfert de propriété paraît hautement 

probable à la date de conclusion du bail ; ou 

- La durée du contrat couvre l’essentiel de la durée de vie du bien dans les conditions 

d’utilisation du preneur ; ou 

- La valeur actualisée des paiements minimaux est proche de la valeur vénale du bien loué à 

la date de conclusion du bail. 

 

 

3.20 Résultat exceptionnel 
 

Le résultat exceptionnel regroupe les produits et charges directement liés à un événement majeur et 

inhabituel, qui n’auraient pas eu lieu en l’absence de cet événement, ainsi que les corrections d’erreurs. 

 

Le caractère majeur et inhabituel des évènements ayant généré les charges et produits enregistrés en 

résultat exceptionnel dans les comptes individuels des entités intégrées ainsi que dans ceux de la 

société mère consolidante est réapprécié au niveau du Groupe. Il en résulte que certains évènements, 

initialement considérés comme majeurs et inhabituels dans les comptes individuels, peuvent ne pas 

être considérés comme tels dans les comptes consolidés. Ainsi, cette analyse peut conduire à une 

classification différente desdits produits et charges dans les comptes consolidés par rapport à celle 

retenue dans les comptes individuels. 

 

3.21 Résultat par action 
 

Le résultat par action correspond au résultat net part du Groupe attribuable aux actions ordinaires 

rapporté au nombre moyen des actions en circulation au cours de la période.  

 

Pour le calcul du résultat dilué par action, le nombre moyen d’actions en circulation est ajusté pour tenir 

compte de l’effet dilutif des instruments de capitaux propres émis par le Groupe et susceptibles 

d’accroitre le nombre d’actions en circulation. 

 

La mention des « Résultats par action » (dilué et non dilué) est désormais optionnelle alors qu’elle était 

obligatoire selon l’ancien règlement. 

 

Le groupe n’a pas retenu cette option. 
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3.22 Outils de financement et d’intéressement en actions: 

  

Société 
concernée 

Nature de 
valeur 

mobilière 
Prix de souscription 

Nombre de valeurs 
mobilières 

Prix d’exercice 
par action 
nouvelle 

Date limite d’exercice 

ENERGISME 

BSA A1 
BSA B1 
BSA C1 
BSA D1 
BSA E1 
BSA F1 
BSA G1 
BSA H1 
BSA I1 
BSA J1 
BSA K1 
BSA L1 
BSA1 
BSA2 
BSA3 
BSA 4 
BSPCE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
0,0000318 € pour 1 
0,0000300 € pour 1 
0,0000141 € pour 1 
 
Gratuit 

100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
100 000 
269 040 680 
76 868 764 
38 434 384 
50 000 000 
400 

1 € 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
0,0058 € 
0,0058 € 
0,0058 € 
0,0058 € 
67,79 € 

1er janvier 2026 
26 janvier 2026 
20 février 2026 
20 février 2026 
25 avril 2026 
25 mai 2026 
22 juin 2026 
18 juillet 2026 
1er août 2026 
7 septembre 2026 
28 septembre 2026 
30 octobre 2026 
5 décembre 2033 
5 décembre 2033 
5 décembre 2033 
6 janvier 2031 
15 mars 2028 

LOAMICS 

BSA 
BSPCE 

12,00 € pour 1 
Gratuit 

280 
20 

2 463 € 
2 463 € 

29 septembre 2028 
29 septembre 2028 

ECO-HUB 
BSA 
STOCK-
OPTIONS 

21,75 € pour 1 
Gratuit 

268 
32 

1 € 
1 € 

29 septembre 2035 
29 septembre 2035 
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4. Explication des comptes du bilan et du compte 
de résultat et de leurs variations 

 

Les tableaux ci-après font partie intégrante des comptes consolidés. 

 

4.1 Immobilisations incorporelles 
 

Les immobilisations incorporelles sont détaillées ci-dessous : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2024 
Acq. / 

Dotations 
Cessions 

Reclasse-
ments 

Autres 
variations 

31/12/2025 

Concessions, brevets, droits 
similaires 

14 241  743  0  435  0  15 419  

Amortissements des concessions, 
brevets, droits similaires 

-10 495  -1 761  0  0  0  -12 256  

Avances et acomptes sur 
immobilisations incorporelles 

2 018  456  0  -435  0  2 039  

Immobilisations incorporelles 5 764  -562  0  0  0  5 202  

 

 

4.2 Immobilisations corporelles 
 

Les immobilisations corporelles sont détaillées ci-dessous : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2024 
Acq. / 

Dotations 
Cessions 

Reclasse-
ments 

Autres 
variations 

31/12/2025 

Autres immobilisations corporelles 284  0  0  0  0  284  

Amortissements des autres 
immobilisations corporelles 

-246  -19  0  0  0  -265  

Immobilisations corporelles 38  -19  0  0  0  19  

 

 

4.3 Immobilisations financières 
 

(en milliers d'euros) Brut Dépréciations Net 31/12/2024 

Autres titres immobilisés 2  0  2  2  

Autres Immobilisations Financières 114  6  108  491  

Immobilisations financières 116  6  110  494  
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4.4 Etat des créances 
 

Le tableau ci-dessous détaille les créances : 

 

(en milliers d'euros) Brut Provisions Net 31/12/2024 

Clients et comptes rattachés 2 165  398  1 767  864  

Avances et acomptes versés 55  0  55  54  

Etat - Taxes et IS 394  0  394  693  

TVA débitrice 1 663  0  1 663  684  

Impôts différés actif  16  0  16  26  

Autres Créances 138  0  138  0  

Charges constatées d'avance 62  0  62  122  

Autres Créances et comptes de 
régularisation 

4 493 398  4 094  2 443  

 

 

Le tableau ci-dessous détaille les échéances des créances et des dettes :  

 

(en milliers d'euros) Brut 
Echéance à un 

an au plus 
Echéance à 
plus d’un an 

Clients et comptes rattachés 2 165  2 165  0  

Autres créances et comptes de 
régularisations 

2 415  2 415  0  

Total 4 580  4 580  0  

 

 

4.5 Disponibilités et Valeurs mobilières de placement 
 

Le tableau ci-dessous détaille les disponibilités : 

 

(en milliers d'euros)  31/12/2025 31/12/2024 

Valeurs mobilières de placement  0  0  

Provisions dépréciation VMP  -0  -0  

Disponibilités 1 591  2 182  

Trésorerie active  1 591  2 182  

Concours bancaires courants 7  7  

Trésorerie passive 7  7  

Trésorerie nette 1 584 2 175  
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4.6 Capitaux propres (part du groupe et intérêts minoritaires) 

 

(en milliers d’euros) Capital 
Primes 

Emission 

Réserves et 

RAN 

Ecart de 

conversion 

Résultat 

Groupe 

Subventions 

d’invest. 

CAPITAUX 

GROUPE 

CAPITAUX 

MINO-

RITAIRES 

Capitaux propres 
31/12/2024 

10 619  -20  -5 969  0  -5 115  1 288  803  0  

Affectation du résultat 
au 31/12/2024 

  -5 115   5 115   0  0  

Augmentation de 
capital 

259  241      500  0  

Réduction de capital -4 248   4 248    0  0  

Ecart de change       0  0  

Variation des 
subventions 

      0  0  

Autres variations       0  0  

Résultat au 
31/12/2025 

    -3 579   -3 579  0  

Capitaux 31/12/2025 6 630  222  -6 837  0  -3 579  1 288  -2 276  0  

 

 

En € 
Nombre 

d'actions 
Valeur 

nominale 
Capital Social 

Titres composant le capital au début de l’exercice 2 123 773 714 0,005 10 618 869 

Réduction de capital (diminution de la VN des actions)   -0,002 -4 247 547 

Augmentation de capital 86 206 896 0,003 258 621 

Titres composant le capital à la fin de l’exercice 2 209 980 610  0,003 6 629 942 

 

 

4.7 Provisions pour risques et charges 
 

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la manière suivante : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2024 Dotations Reprises 
Reclasse-

ments 
Autres 

variations 
31/12/2025 

Provision engagement personnel  104  0  -40  0  0  65  

Provisions pour risques  197  0  -5  0  0  192  

Provisions pour risques et 
charges  

301  0  -45  0  0  257  
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4.8 Emprunts et dettes financières 
 

Les dettes financières peuvent être ventilées par échéance de la manière suivante : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 
Echéance 

moins d'un 
an 

Echéance de 
1 à 5 ans 

Echéance 
plus de 5 

ans 
31/12/2024 

Emprunts obligataires convertibles 4 800  0  0  4 800  1 500  

Autres emprunts obligataires 0  0  0  0  0  

Emprunts obligataires 4 800  0  0  4 800  1 500  

Emprunts auprès des établissements de 
crédit 

733  733  0  0  1 364  

Dettes de location-financement 0  0  0  0  0  

Comptes courants créditeurs 3  3  0  0  6  

Autres emprunts et dettes financières 0  0  0  0  0  

Concours bancaires courants  7  7  0  0  7  

Intérêts courus 78  78  0  0  12  

Emprunts et dettes financières  820  820  0  0  1 389  

Endettement financier 5 620  820  0  4 800  2 889  

 

Endettement net 
 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Total des dettes financières 5 620 2 889  

Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 5.5) 1 584 2 175  

Endettement net 4 036 714  
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4.9 Autres passifs 
 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 < 1 an 
Entre 1 et 5 

ans 
> 5 ans 31/12/2024 

Dettes fournisseurs et assimilés 2 709  2 709  0  0  2 171  

Avances et acomptes reçus sur 
commandes 

0  0  0  0  0  

Personnel 371  371  0  0  371  

Organismes sociaux 1 005  1 005  0  0  2 018  

TVA créditrice 1 618  1 618  0  0  699  

Etat - taxes et IS 65  65  0  0  80  

Impôts différés passifs 0  0  0  0  0  

Dettes sur immobilisations et 
comptes rattachés 

0  0  0  0  103  

Autres dettes 722  722  0  0  736  

Produits constatés d'avance 926  926  0  0  750  

Autres dettes et comptes de 
régularisation 

7 416  7 416  0 0 6 211  

 

 

4.10 Besoin en fonds de roulement 
 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Stocks 0 0 

Créances Clients et comptes rattachées -934 117 

Fournisseurs et comptes rattachés 537 1 205 

Autres actifs courants -846 -1 358 

Autres passifs courants 54 -1 311 

Besoin en fonds de roulement -1 189 -1 347 

 

 
4.11 Chiffre d’affaires 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Production vendue services 4 518  4 695  

Produits des activités annexes 684  0  

Chiffre d'affaires 5 202  4 695  
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4.12 Autres produits d’exploitation 
 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Production immobilisée 1 054  1 187  

Subventions d’exploitation 0  22  

Reprises amortissements et provisions 44  57  

Transferts de charges  0  1  

Gains de change d’exploitation 0  0  

Autres produits 2  1  

Autres produits d’exploitation 1 100  1 268  

 

 

4.13 Personnel et effectifs 
 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Salaires et traitements 2 773  3 741  

Charges sociales 1 231  1 646  

Participation / Intéressement 0  0  

Charges de personnel 4 004  5 387  

 

L’effectif moyen employé par les entreprises consolidées en intégration globale et proportionnelle est 

de 45 salariés. 
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4.14 Amortissements et provisions 
 

Le détail des reprises et des dotations aux amortissements et aux provisions relatives aux écarts 

d’acquisition peut être détaillé de la manière suivante : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Reprises dépréciations sur actifs circulants 44  57  

Reprises dépréciations pour risques et charges 0  0  

Reprise sur amortissements et provisions 44  57  

Dotations aux amortissements sur immobilisations 1 780  2 209  

Dotations aux provisions sur immobilisations 0  0  

Dotations aux provisions sur actif circulant 31  37  

Dotations aux provisions pour risques et charges 0  88  

Dotations aux amortissements et provisions 1 811  2 334  

 

 

4.15 Résultat financier 
 

Le résultat financier se décompose comme suit : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Produits de participations 0  0  

Produits nets sur cession de VMP 335  0  

Autres intérêts et produits assimilés 8  1  

Reprises sur provisions et transferts de charges 58 0  

Total des produits financiers 401  1  

Intérêts et charges assimilées 280  -49  

Charges nettes sur cession de VMP 418  0  

Dotations aux provisions 0  64  

Total des charges financières 698  16  

Résultat financier -297  -15  
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4.16 Résultat exceptionnel 
 

Le résultat exceptionnel se compose de la manière suivante : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0  12  

Produits de cession d'immobilisations 0  216  

Total des produits exceptionnels 0  228  

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 0  63  

VNC des immobilisations cédées 0  250  

Total des charges exceptionnelles 0  313  

Résultat exceptionnel 0  -86  

 

4.17 Impôt sur les résultats 
 

4.17.1 Analyse de l’impôt sur les sociétés 

 

L’impôt sur les sociétés s’analyse de la façon suivante : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Impôt sur les sociétés -172  -338  

Impôt différé 10  14  

Charge d’impôt -162  -324  

 

 

4.17.2 Impôts différés 

 

Les impôts différés actif et passif s’analysent comme suit : 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2024 
Variation par 

réserves 
Variation par 

résultat 
31/12/2025 

Provision pour indemnité de fin de carrière 26    -10  16  

Total impôts différés actifs 26  0  -10  16  

Total impôts différés passifs 0 0 0 0 
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4.18 Engagements reçus et donnés 
 

4.18.1 Engagements reçus 

 

Néant 

 

4.18.2 Engagements donnés 

 

Néant 

 

4.19 Événements postérieurs à la clôture 
 

Néant 
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4.20 Périmètre de consolidation 
 

Les sociétés incluses dans le périmètre de consolidation sont présentées ci-dessous :  

 

Entités SIREN 

Pourcentage 
d'intérêts au 

31 
décembre 

2025 

Pourcentage 
de contrôle 

au 31 
décembre 

2025 

Méthode 
d'intégration 

Pourcentage 
d'intérêts au 

31 
décembre 

2024 

Pourcentage 
de contrôle 

au 31 
décembre 

2024 

Méthode de 
consolidation 

Société Mère 

ENERGISME (France) 452 659 782 Entité consolidante 

Filiales 

LOAMICS (France) 889 707 402 100% 100% Intégration 
Globale 

100% 100% Intégration 
Globale 

ECO-HUB (France) 938 880 184 100% 100% Intégration 
Globale 

100% 100% Intégration 
Globale 
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4.21 Tableau des flux de trésorerie 

 

(en milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024 

Résultat net  -3 579  -5 115  

Résultat des sociétés mises en équivalence 0  0  

Dotations et reprises  1 708  2 342  

Amortissement des écarts d'acquisition 0  0  

Variation impôts différés 10  14  

Plus ou moins-values de cession 0  34  

QP de subvention virée en Résultat 0  0  

Autres éléments  0  0  

Capacité d'autofinancement -1 861  -2 726  

Variation du BFR -1 101 -1 347 

Flux nets de trésorerie générés par l'activité -2 962  -4 073  

Acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles -1 199  -1 388  

Variation d'immobilisations financières 442  -421  

Cessions d'immobilisations incorporelles & corporelles 0  0  

Acquisition de titres sociétés consolidées 0  0  

Cessions de titres sociétés consolidées 0  0  

Variation des créances sur immobilisations 0  0  

Variation des dettes sur immobilisations -103  103  

Flux nets de trésorerie générés par l'investissement -860  -1 706  

Augmentation de capital 500  395  

Augmentation de capital minoritaires 0  0  

Dividendes versés aux actionnaires 0  0  

Dividendes versés aux minoritaires 0  0  

Augmentation des dettes financières 3 300  1 500  

Remboursement des dettes financières -631  -2 328  

Variation des intérêts courus 66  -47  

Variation des comptes courants -4  -53  

Variation des autres fonds propres 0  277  

Subventions d’investissement reçues 0  0  

Flux nets de trésorerie générés par le financement 3 231  -255  

Incidences des variations de taux de change 0 0  

Variation nette 
 

-591 
 

-6 034  

   

Trésorerie à l'ouverture 2 175  8 209  

Trésorerie à la clôture  1 584  2 175  
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ENERGISME 
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES  

SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2025 

 
 
À l’Assemblée Générale de la société ENERGISME, 
 
Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale nous avons 
effectué l’audit des comptes annuels de la société ENERGISME relatifs à l’exercice clos le 31 
décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables 
français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de 
l’exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de 
cet exercice. 
 
Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en 
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et 
appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du 
présent rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues 
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux 
comptes, sur la période du 1er janvier 2025 à la date d’émission de notre rapport. 
 
Observations 
 
Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les 
incidences de la première application du règlement ANC n°2022-06 exposées dans l’annexe 
des comptes annuels.  

 
Justification des appréciations 
 
En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-180 du code de commerce 
relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les 
appréciations suivantes qui selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes 
pour l’audit des comptes annuels de l’exercice.  

L’essentiel de l’actif de votre société est constitué de titres de participation qui sont évalués 
conformément aux règles et méthodes comptables indiquées au paragraphe « Informations 
relatives à l’actif immobilisé » de l’annexe des comptes annuels intitulé « Immobilisations 
financières ». Nous avons apprécié les données et hypothèses sur lesquelles ses estimations 
sont fondées, notamment dans le cadre de la détermination de la valeur d’usage de ces actifs. 
Nous avons procédé à l’appréciation du caractère raisonnable de ces estimations et nous 
avons également revu le caractère approprié des informations données dans les notes de 
l’annexe aux comptes annuels. 
 



 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels 
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous 
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolement.   
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel 
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et 
réglementaires. 
 

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la 

situation financière et les comptes annules adressés aux Actionnaires   

 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et 
dans les autres documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux 
Actionnaires. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l’article D.441-6 du code de commerce. 
 

Rapport sur le gouvernement d’entreprise  

 
Nous attestons de l’existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvernement 
d’entreprise, des informations requises par l’article L.225-37-4 du code de commerce.  
 

Autres informations 

 

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives à 
l’identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le 
rapport de gestion. 
 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 

d’entreprise relatives aux comptes annuels 

 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le 
contrôle interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant 
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité 
de la société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, 
les informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention 
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser 
son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par votre conseil d’administration. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 
l’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas 
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé 
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice 
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.  



 
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme 
significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises 
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des 
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel 
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout 
au long de cet audit.  
 
En outre : 
 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met 
en œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il 
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection 
d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une 
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, 
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement 
du contrôle interne ; 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des 
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une 
opinion sur l’efficacité du contrôle interne ; 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les 
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou 
non d’une incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances 
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. 
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, 
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient 
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies 
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont 
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un 
refus de certifier ; 

• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes 
annuels reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner 
une image fidèle. 

 

Fait à Paris, le 30 avril 2026 
 
AUDIT CONSEIL HOLDING                                                            
Commissaire aux Comptes        
 
 
 
Fabien GHRENASSIA     
Associé          
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Bilan actif
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Brut Amort.
prov. Net Net Euros %

Capital souscrit - non appelé (I)
Frais d'établissement (II)
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés,
solutions informatiques, droits et valeurs similaires

1 069 823 -1 065 271 4 552 3 086 105 -3 081 553 - 100

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et
acomptes

705 026 - 705 026 - 100

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériels et outillages
industriels
Autres immobilisations corporelles 71 194 - 62 867 8 327 37 605 - 29 278 - 78
Immobilisations corporelles en cours, avances et
acomptes

Immobilisations financières (1)
Participations 15 960 072 15 960 072 2 000 15 958 072 797 904
Créances rattachées à des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés 7 736 7 736 426 056 - 418 320 - 98
Prêts
Autres immobilisations financières 92 297 - 5 714 86 583 67 398 19 185 28

TOTAL ACTIF IMMOBILISE (III) 17 201 123 -1 133 853 16 067 270 4 324 191 11 743 080 272
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matières premières et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés 2 821 609 2 821 609 3 471 571 - 649 963 - 19
Autres créances 5 936 899 5 936 899 2 029 794 3 907 105 192
Charges constatées d'avance 21 913 21 913 114 421 - 92 508 - 81
Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement
Actions propres
Autres titres 198 198 198

Instruments financiers à terme et jetons détenus
Disponibilités 1 030 822 1 030 822 2 018 055 - 987 233 - 49

TOTAL ACTIF CIRCULANT (IV) 9 811 442 9 811 442 7 634 040 2 177 401 29
Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (VI)
Écarts de conversion et différences d’évaluation - 
Actif (VII)
TOTAL ACTIF (I à VII) 27 012 565 -1 133 853 25 878 712 11 958 231 13 920 481 116
(1)
Dont à moins d'un an (brut)
(2)
Dont à moins d'un an (brut) 8 780 421

Clause de réserve de propriété - Immobilisations
Clause de réserve de propriété - Stocks
Clause de réserve de propriété - Créances
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Bilan passif
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Total Total Euros %

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (1) 6 629 942 10 618 869 -3 988 927 - 38
Primes d'émission, de fusion, d'apport 221 823 - 19 557 241 379 - 1 234
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équilvalence
Réserves
Réserve légale 11 000 11 000
Réserves statutaires ou contractuelles 4 247 547 4 247 547
Réserves réglementées
Autres réserves

Report à nouveau -7 645 564 -4 164 676 -3 480 888 84
Résultat de l'exercice précédent à affecter
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 15 998 776 -3 480 888 19 479 664 - 560
Acomptes sur dividendes
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 19 463 524 2 964 748 16 498 776 556
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 91 000 - 91 000 - 100
Droits du concédant

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I Bis) 91 000 - 91 000 - 100
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques 83 250 196 668 - 113 418 - 58
Provisions pour charges 1 901 70 608 - 68 707 - 97

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (II) 85 151 267 276 - 182 125 - 68
EMPRUNTS ET DETTES (2)
Emprunts obligataires convertibles 4 800 000 1 500 000 3 300 000 220
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 4 218 1 376 915 -1 372 697 - 100
Emprunts et dettes financières diverses (3) 76 963 4 918 72 045 1 465
Instruments financiers à terme
Avances et acomptes reçus sur commandes en-cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 534 490 1 902 607 -1 368 117 - 72
Dettes fiscales et sociales 890 740 2 975 223 -2 084 484 - 70
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 102 710 - 102 710 - 100
Autres dettes 23 626 26 246 - 2 620 - 10
Produits constatés d'avance 746 587 - 746 587 - 100

TOTAL DES DETTES (III) 6 330 036 8 635 206 -2 305 170 - 27
Ecart de conversion et différences d'évaluations - passif (IV)
TOTAL PASSIF (I à IV) 25 878 712 11 958 231 13 920 481 116
(1)
Dont versé 6 629 942 10 618 869

(2)
Dont à moins d'un an hors Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 1 530 036

(3)
Dont emprunts participatifs
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Compte de résultat
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Total Total Euros %

PRODUITS D'EXPLOITATION
Chiffre d'affaires
Ventes de marchandises
Production vendue 179 918 4 832 041 -4 652 122 - 96

Chiffre d'affaires net 179 918 4 832 041 -4 652 122 - 96
Production stockée
Production immobilisée 602 316 - 602 316 - 100
Subventions
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 13 253 30 013 - 16 760 - 56
Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 17 550 000 17 550 000
Autres produits 2 141 714 1 427 200

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I) 17 745 312 5 465 083 12 280 229 225
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variations de stocks (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variations de stocks (matières premières et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes (1) (2) 1 271 193 2 840 479 -1 569 286 - 55
Impôts, taxes et versements assimilés 19 234 99 926 - 80 691 - 81
Salaires 263 440 2 598 518 -2 335 078 - 90
Cotisations sociales 132 072 1 208 488 -1 076 416 - 89
Dotations aux amortissements sur immobilisations 11 318 2 101 180 -2 089 862 - 99
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 37 398 - 37 398 - 100
Dotations aux provisions pour risques et charges 88 083 - 88 083 - 100
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées
Autres charges 948 - 4 812 5 760 - 120

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II) 1 698 206 8 969 259 -7 271 053 - 81
RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) 16 047 106 -3 504 176 19 551 282 - 558
QUOTE-PART DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

PRODUITS FINANCIERS
Produits de participation (3)
Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé (3) 254 555 99 446 155 108 156
Autres intérêts de produits assimilés (3) 617 - 616 - 100
Reprises sur dépréciations et provisions 58 320 58 320
Différences positives de change
Produits des cessions d'immobilisations financières 334 590 334 590
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de
trésorerie

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 647 465 100 063 547 402 547
CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 64 034 - 64 034 - 100
Intérêts et charges assimilées (4) 277 475 - 48 560 326 036 - 671
Différences négatives de change 117 - 117 - 100
Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 418 320 418 320
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d'instruments de
trésorerie

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI) 695 795 15 590 680 205 4 363
RESULTAT FINANCIER (V - VI) - 48 330 84 473 - 132 803 - 157
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - II + III - IV + V - VI) 15 998 776 -3 419 703 19 418 479 - 568
Produits exceptionnels (VII) 226 139 - 226 139 - 100
Charges exceptionnelles (VIII) 308 445 - 308 445 - 100
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) - 82 306 82 306 - 100
Participation des salariés aux résultats (IX)
Impôts sur les bénéfices (X) - 21 121 21 121 - 100
TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) 18 392 777 5 791 285 12 601 492 218
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 2 394 001 9 272 173 -6 878 172 - 74
RESULTAT DE L'EXERCICE 15 998 776 -3 480 888 19 479 664 - 560
(1)
Redevances de crédit-bail mobilier 1 182 5 980

(2)
Redevances de crédit-bail immobilier
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31/12/2025
(12 mois)

31/12/2024
(12 mois)

Variation

Total Total Euros %

(3)
Dont produits concernant les entités liées
(4)
Dont intérêts concernant les entités liées
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Annexe
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Principes et méthodes comptables

Principes généraux

Base de préparation des comptes sociaux
Les comptes sociaux ont été établis conformément aux règles et principes comptables généralement admis en France
selon les dispositions du plan comptable général (Règl. ANC 2014-03 relatif au PCG à jour des différents règlements
complémentaires).

Dérogations
Dérogations aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels

L’élaboration des présents comptes annuels ne nécessite pas d’adapter et/ou de déroger aux principes généraux.
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Principes généraux

Liste des principales méthodes retenues par l’entité

En gras : la méthode retenue par l'entité.

Postes Méthodes Comptables

Comptabilisation des frais de constitution, de transformation et de

premier établissement en application de l’article 212-9

Inscription à l'actif comme frais d'établissement

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Comptabilisation des frais d’augmentation de capital, de fusion, de

scission, d’apport en application de l’article 212-9

Actif comme frais d'établissement

Charges

Imputés sur les primes d'émission et de fusion. Si la prime

est insuffisante pour permettre l'imputation de la totalité des

frais, l'excédent des frais est comptabilisé en charges.

N/A

Comptabilisation des coûts de développement et des frais de

création de solutions informatiques en application des articles 212-3

et 611-3

Inscription à l'actif

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Comptabilisation des frais externes afférents à des formations

nécessaires à la mise en service des immobilisations incorporelles

et corporelles en application de l'article 213-8

Incorporation dans le coût d'entrée de l'actif

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Comptabilisation des droits de mutation, honoraires ou

commissions et frais d'actes liés à l'acquisition des

immobilisations incorporelles et corporelles en application des

articles 213-8 et 213-22

Incorporation dans le coût d'entrée de l'actif

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Comptabilisation des droits de mutation, honoraires ou

commissions et frais d'actes liés à l'acquisition des

immobilisations financières en application des articles 221-1 et 222-

1

Incorporation dans le coût d'entrée de l'actif

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Évaluation des titres des sociétés contrôlées de manière exclusive

en application de l'article 221-4

Evaluation au coût historique

Evaluation par équivalence

N/A

Évaluation des stocks en application de l'article 213-34 Coût moyen unitaire pondéré (CUMP)

Premier entré, premier sorti (PEPS - FIFO)

N/A

Comptabilisation des frais d'émission des emprunts en application

de l'article 212-11

Actif (Répartition sur la durée de l'emprunt)

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Comptabilisation des subventions d'investissement en application

de l'article 312-1

Capitaux propres (Etalement du produit sur plusieurs

exercices)

Prise en compte immédiatement en produit

N/A

Engagements en matière de pensions, de compléments de retraite,

d'indemnités et versements similaires

Provision (Méthode de référence définie à l’article 121-5)

Informations dans l'annexe

N/A
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Postes Méthodes Comptables

Comptabilisation des programmes pluriannuels de gros entretien ou de grandes révisions

en application de l'article 214-10

Composant distinct de l'immobilisation

Provisions pour gros entretien

N/A

Amortissement des primes de remboursement des emprunts en application de l'article

212-10

Linéaire

Au prorata des intérêts courus

N/A

Comptabilisation des coûts d'emprunt engagés pour financer l'acquisition ou la production

d'un actif éligible en application de l'article 213-9

Incorporation des coûts d'emprunt

engagés pour financer l'acquisition ou la

production des actifs éligibles dans le

coût de l'actif

Constatation en charges de l'exercice

N/A

Reconnaissance du chiffre d'affaires relatif aux contrats à long terme en application de

l'article 622-2

Méthode à l'achèvement

Méthode à l'avancement 

N/A

Comptabilisation des primes d'option en application de l'article 628-12 Étalées dans le compte de résultat sur la

période de couverture

Constatées en résultat au même

moment que la transaction couverte ou

dans la valeur d'entrée au bilan de

l'élément couvert

N/A

Report/déport du change à terme en application de l'article 628-13 Étalé dans le compte de résultat

Constaté en résultat au même moment

que la transaction couverte ou dans la

valeur d'entrée au bilan de l'élément

couvert

N/A

Pour les petites entreprises définies à l'article L. 123-16 du code de commerce, utilisation

des mesures de simplification : Amortissement des fonds commerciaux sur 10 ans en

application de l'article 214-3

Oui

Non

N/A

Pour les petites entreprises définies à l'article L. 123-16 du code de commerce, utilisation

des mesures de simplification : Utilisation de la durée d'usage pour déterminer le plan

d'amortissement des immobilisations incorporelles et corporelles en application de

l'article 214-13

Oui

Non

N/A
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Principes généraux

Faits caractéristiques d’importance significative, de l’exercice et postérieurs à la
clôture
Faits caractéristiques de l’exercice

L’exercice a été caractérisé par le/les faits d’importance significative suivants :

- le 17/09/2025, la société a procédé à une réduction de capital d'un montant de 4 247 547 €par diminution de la valeur
nominale des titres. La valeur nominale des titres est ainsi passée de 0.005 € à 0.003 €.

- le 29/12/2025, la société a procédé à une augmentation de capital d'un montant de 258 620 € par création de 86 206
896 parts au prix de souscription de 0.058 €. Il s'en est assorti une prime d'émission de 241 379 €

- Restructuration (fusion, apport partiel d’actif…) avec effet rétroactif au 1er jour de l'exercice

Un apport partiel d'actif de la part de la société ENERGISME a eu lieu au 2025, avec effet rétroactif au 01/01/2024. Une
revalorisation d'actif a été faite à hauteur de 17 550 k€.

- La première application du règlement ANC n°2022-06 du du 4 novembre 2022 modifiant le règlement ANC N° 2014-03
du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général, avec notamment la création des nouveaux postes dans le bilan et le
compte de résultat pour les comptes de l’exercice de première application.

Faits caractéristiques postérieurs à la clôture

Aucun fait caractéristique d’importance significative n’est à signaler postérieurement à la clôture de l’exercice.
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Changements comptables

Changement de réglementation comptable

Les présents comptes ont été arrêtés en application du Plan Comptable Général, règlement ANC 2014-03 modifié
notamment par le règlement ANC 2022-06. Cette 1ère application a entraîné des modifications de présentation et
d’information dans le présent document.

Les reclassements de présentation des présents comptes nécessaires pour l’application du référentiel comptable à jour
ne sont pas significatifs et ne justifient pas d’information particulière.
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Informations relatives à l'actif

Mouvements des postes d’immobilisations, amortissements et dépréciations

Tableau des immobilisations - Cadre général
31/12/2024

(12 mois)
Augmentations Diminutions 31/12/2025

(12 mois)

Montant
début

d'exercice
Réévaluations Acquisitions

et assimilés

Virement
poste à
poste

Cessions
et

assimilés

Montant
fin

d'exercice

Valeur
d'origine

des
immos

réévaluées

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences,
marques, procédés, solutions
informatiques, droits et valeurs
similaires

13 466 583 12 396 760 1 069 823

Fonds commercial
Autres immobilisations
incorporelles
Immobilisations incorporelles en
cours

705 026 705 026

Avances et acomptes sur
immobilisations incorporelles

Sous-total 14 171 608 13 101 786 1 069 823
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales,
agencements, aménagements
des constructions

Installations techniques matériels
et outillages industriels
Autres immobilisations
corporelles

206 102 134 908 71 194

Installations générales,
agencements, aménagements
divers

43 669 43 669

Matériel de transport
Matériel de bureau et
informatique, mobilier

162 433 134 908 27 526

Emballages récupérables et
divers

Immobilisations corporelles en
cours
Avances et acomptes sur
immobilisations corporelles

Sous-total 206 102 134 908 71 194
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en
équivalence
Autres participations 2 000 15 958 072 15 960 072
Créances rattachées à des
participations
Titres immobilisés de l'activité de
portefeuille
Autres titres immobilisés 426 056 418 320 7 736
Prêts
Autres immobilisations financières 131 432 1 690 40 825 92 297

Sous-total 559 489 15 959 762 459 145 16 060 106
Total 14 937 199 15 959 762 13 695 838 17 201 123
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Tableau des amortissements - Cadre général
Montant

début
d'exercice

Augmentations Diminutions
Montant

fin
d'exercice

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, solutions informatiques,
droits et valeurs similaires

10 380 478 6 457 9 321 663 1 065 271

Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles

Sous-total 10 380 478 6 457 9 321 663 1 065 271
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, aménagements des constructions

Installations techniques matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 168 496 6 218 111 847 62 867
Installations générales, agencements, aménagements divers 35 662 3 227 38 889
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 132 835 2 990 111 847 23 978
Emballages récupérables et divers

Sous-total 168 496 6 218 111 847 62 867
Total 10 548 974 12 674 9 433 510 1 128 139
(1)
Dont amortissement du fonds de commerce par application de l'article
39, 1-2, al.3 du CGI

Informations relatives à l'actif immobilisé

Précisions sur les amortissements
Valeur résiduelle

Les valeurs résiduelles des immobilisations sont considérées comme nulles car non significatives ou non mesurables.

Durée et mode d'amortissement
Immobilisations incorporelles

Seul le mode linéaire est retenu sur les durées suivantes:

* Concessions et droits similaires, brevets, licences, marques, procédés, logiciels, droits et valeurs similaires : de 3 ans
à 5 ans

Immobilisations corporelles

Le mode linéaire est retenu sur les durées suivantes:

* Autres immobilisations corporelles : de 3 ans à 10 ans
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Tableau des dépréciations
Montant

début
d'exercice

Dotations Reprise
Montant

fin
d'exercice

Dépréciations des immobilisations incorporelles
Dépréciations des immobilisations corporelles

Dépréciations des immobilisations financières 64 034 58 320 5 714
Dépréciations sur titres mis en équivalence (1)
Dépréciations sur titres de participation
Dépréciations des autres immobilisations financières 64 034 58 320 5 714

Dépréciations des stocks et en cours
Dépréciations des comptes clients 367 535 367 535

Autres provisions pour dépréciations
Dépréciations sur autres créances
Dépréciations des valeurs mobilières de placements

Total 431 569 425 855 5 714
(1)
Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation à la clôture de l'exercice
calculé selon les règles prévues à l'article 39-1-5ème du CGI
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Précisions sur les postes d’immobilisations, amortissements et dépréciations

État de l’actif immobilisé - Ventilation des augmentations de l'exercice
Réévaluations Virements Entrées

Réévaluations

De
poste

à
poste

Provenant
de l'actif
circulant

Acquisitions Apports Créations

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés,
solutions informatiques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Sous-total
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, aménagements
des constructions

Installations techniques matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Installations générales, agencements, aménagements
divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Sous-total
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 15 958 072
Créances rattachées à des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Prêts
Autres immobilisations financières 1 690

Sous-total 15 959 762
Total 15 959 762
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État de l’actif immobilisé - Ventilation des diminutions de l'exercice
Virements Sorties

De
poste

à
poste

Provenant
de l'actif
circulant

Cessions Scissions
Mises
hors

service

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, solutions informatiques,
droits et valeurs similaires

12 396 760

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours 705 326
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Sous-total 13 102 086
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, aménagements des constructions

Installations techniques matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 134 908
Installations générales, agencements, aménagements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 134 908
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Sous-total 134 908
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées à des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés 418 320
Prêts
Autres immobilisations financières 40 825

Sous-total 459 145
Total 13 696 138
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Amortissements - Ventilation des augmentations de l'exercice

Compléments
liés à une

réévaluation

Sur
éléments
amortis

selon
mode

linéaire

Sur
éléments
amortis
selon un

autre
mode

Dotations
exceptionnelles

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, solutions
informatiques, droits et valeurs similaires

6 457

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Sous-total 6 457
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, aménagements des constructions

Installations techniques matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 6 218
Installations générales, agencements, aménagements divers 3 227
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 2 990
Emballages récupérables et divers

Sous-total 6 218
Total 12 674

Amortissements - Ventilation des diminutions de l'exercice
Eléments
transférés

à l'actif
circulant

Eléments
cédés

Eléments
mis hors
service

FRAIS D'ETABLISSEMENT
Frais d'établissement

Sous-total
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés, solutions informatiques, droits et valeurs
similaires

9 321 663

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Sous-total 9 321 663
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements, aménagements des constructions

Installations techniques matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 111 847
Installations générales, agencements, aménagements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier 111 847
Emballages récupérables et divers

Sous-total 111 847
Total 9 433 510
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Informations relatives à l'actif immobilisé

Dépréciations de l’actif immobilisé
Dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles

Une immobilisation est dépréciée lorsque sa valeur nette comptable est supérieure à sa valeur actuelle estimée (la plus
élevée de la valeur vénale et de la valeur d’usage).

Dépréciations des immobilisations financières

Une provision pour dépréciation est constituée dès lors que la valeur d’inventaire, qui correspond à la valeur d’utilité, est
inférieure à la valeur d’acquisition.
La valeur d'inventaire des filiales (Eco-hub et Loamics) a été déterminée en tenant compte de méthodes basées sur des
agrégats financiers qui ont été arrêtées par le conseil d'administration et en collaboration avec les conseils financiers du
groupe (méthodes des flux de trésorerie actualisés ; valeurs comparables pouvant servir de référence ; coefficient de
L'EBITDA ; coefficient du chiffre d'affaires récurent).
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Informations relatives aux filiales et participations

Tableau des filiales et participations - Première Partie

Capital

Capitaux
Propres

hors
capital

Quote-
part
du

capital

Chiffres
d'affaires

H.T.

Résultat
comptable

A. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES FILIALES
1. Renseignements détaillés 15 959 072 - 912 324 100 4 515 227 - 912 323
ECO-HUB 15 959 072 - 912 324 100 4 515 227 - 912 323

B. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES PARTICIPATIONS
1. Renseignements détaillés

Tableau des filiales et participations - Deuxième Partie

Brute Nette

Montant
net des
prêts et
avances

consentis

Montant des
engagements

donnés

Dividendes
encaissés

A. Renseignements concernant les filiales
1. RENSEIGNEMENTS DÉTAILLÉS 15 959 072 15 959 072 1 922 206
ECO-HUB 15 959 072 15 959 072 1 922 206

2. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX POUR LES FILIALES NON
REPRISES AU 1

1 000 1 000 3 139 276

Détail des filiales non reprises au 1 1 000 1 000 3 139 276
A. Total des filiales 15 960 072 15 960 072 5 061 482
B. Renseignements concernant les participations
1. RENSEIGNEMENTS DÉTAILLÉS
2. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX POUR LES PARTICIPATIONS NON
REPRISES AU 1
Détail des participations non reprises au 1

B. Total des participations
C. Total des filiales et participations ( A + B ) 15 960 072 15 960 072 5 061 482



SA ENERGISME Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

Page 23 / 33

Dépréciations de l'actif circulant

Dépréciation des créances

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à la valeur comptable.

Les risques liés à des litiges connus au moment de l’établissement des comptes dont la survenance a été estimée
probable et dont les risques sont quantifiables font l’objet de provisions.
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Créances

Le total des créances à la clôture de l'exercice et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

État des échéances des créances à la clôture de l’exercice

Montant
Brut

A moins
d'un an

A plus
d'un
an

CRÉANCES DE L'ACTIF IMMOBILISÉ 92 297 92 297
Créances rattachées à des participations
Prêts (1) (2) (3)
Autres immobilisations financières 92 297 92 297

CRÉANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 8 780 421 8 780 421
Créances clients 2 821 609 2 821 609
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 2 821 609 2 821 609

Créance représentative de titres prêtés ou remis en garantie (4)
Créances sociales 1 1
Personnel et comptes rattachés 1 1
Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Créances fiscales 670 535 670 535
Impôts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 670 535 670 535
Autres impôts, taxes et versements assimilés
Etat et autres collectivités publiques - Divers

Autres créances 5 266 363 5 266 363
Groupes et associés (3) 5 076 761 5 076 761
Débiteurs divers (dont créances relatives à des opérations de pension de titres) 189 603 189 603

Charges constatées d'avance 21 913 21 913
Total des créances 8 872 718 8 780 421 92 297
(1)
Prêts accordés en cours d'exercice
(2)
Remboursements obtenus en cours d'exercice
(3)
Dont prêts accordés aux associés personnes physiques
(4)
Provision pour dépréciation antérieurement constituée

Groupes et associés : dont montant accordé à la filiale LOAMICS pour 3 139 276 € et ECO-HUB pour 1 922 206 €.

Créances clients : dont montant de la créance due par la filiale LOAMICS pour 2 821 609 €

A titre d'information, la valeur vénale estimée de LOAMICS ne remet pas en cause le remboursement de cette créance.

Précisions sur certains postes de l'actif

Charges constatées d'avance
Exploitation Exceptionnel Financier

Charges constatées d'avance 21 913
Total 21 913

Les charges constatées d'avance seront reprises en totalité sur l'exercice suivant.
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Informations relatives au passif

Capitaux propres

Capital

Capital social d'un montant de  6 629 942 € décomposé en 2 209 980 610 titres d'une valeur nominale de 0,00 €.

Actions et parts sociales émises pendant l’exercice
Actions et parts sociales émises pendant l'exercice

Nombre
d’actions /

parts
sociales à
l’ouverture

de l’exercice

Augmentations Diminutions

Nombre
d’actions /

parts
sociales à la

clôture de
l’exercice

Actions / Parts sociales 2123 773 714 86 206 896 2209 980 610

Tableau de variation des capitaux propres
Montant à
l'ouverture

de
l'exercice

Affectation
du résultat

Distribution
de

dividendes

Augmentation
de capital

Réduction
de capital

Résultat
de

l'exercice
Autres

Montant à
la clôture

de
l'exercice

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 10 618 869 258 621 4 247 547 6 629 942
Primes d'émission, de
fusion, d'apport

- 19 557 241 379 221 823

Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserve légale 11 000 11 000
Réserves statutaires ou
contractuelles

4 247 547 4 247 547

Réserves réglementées
Autres réserves
Report à nouveau -4 164 676 -3 480 888 -7 645 564
Autres répartitions
Dividendes
Résultat de l'exercice
précédent restant à
affecter
Résultat de l'exercice -3 480 888 3 480 888 15 998 776 15 998 776
Acompte sur dividende
Subventions
d'investissement
Provisions réglementées

Total des capitaux propres 2 964 748 4 747 547 4 247 547 15 998 776 19 463 524
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de
titres participatifs
Avances conditionnées 91 000 - 91 000
Droits du concédant

Total autres fonds propres 91 000 - 91 000
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BSA et BSPCE
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Provisions et passifs éventuels

Provisions pour risques et charges
Montant

début
d'exercice

Dotation Reprise
utilisée

Reprise
non

utilisée

Montant
fin

d'exercice

PROVISIONS POUR RISQUES
Pour litiges 196 668 113 418 83 250
Pour garanties données aux clients
Pour amendes et pénalités
Pour pertes de change
Pour pertes sur contrat
Autres provisions pour risques

Sous-total 196 668 113 418 83 250
PROVISIONS POUR CHARGES
Pour pensions et obligations similaires 70 608 1 901 70 608 1 901
Pour restructurations
Pour impôts
Pour renouvellement des immobilisations - entreprises concessionnaires
Pour gros entretiens ou grandes visites
Pour remise en état
Autres provisions pour charges

Sous-total 70 608 1 901 70 608 1 901
Total des provisions 267 276 1 901 184 026 85 151

Précisions sur les provisions significatives et passifs éventuels

Précisions sur les provisions significatives
Provision pour indemnité de départ à la retraite

Le montant de notre engagement total correspondant s’élève à 1 901 € au titre de l'exercice ( N-1 : 70 608 €). Il est
totalement provisionné au titre de l'exercice.
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Dettes

Le total des dettes à la clôture de l'exercice et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

État des échéances des dettes à la clôture de l’exercice

Montant
Brut

A moins
d'un an

A
plus
d'un
an
et

cinq
ans
au

plus

A plus de
cinq ans

EMPRUNTS ET DETTES ASSIMILÉES 4 881 181 81 181 4 800 000
Emprunts obligataires convertibles (1) (2) 4 800 000 4 800 000
Autres emprunts obligataires (1) (2)
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit (1) (2) 4 218 4 218
- Dont à 1 an au maximum à l'origine
- Dont à plus de 1 an à l'origine 4 218 4 218
Emprunts auprès des associés
Emprunts et dettes financières divers (1) (2) (3) 76 963 76 963

Fournisseurs et comptes rattachés 534 490 534 490
AUTRES DETTES 914 366 914 366

Dettes sociales 83 737 83 737
Personnel et comptes rattachés 29 991 29 991
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 53 746 53 746

Dettes fiscales 807 003 807 003
Impôts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 782 750 782 750
Obligations cautionnées
Contributions, impôts et taxes recouvrés pour le compte de l’Etat 3 677 3 677
Autres impôts, taxes et versements assimilés 20 576 20 576

Autres 23 626 23 626
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et Associés (3) 17 814 17 814
Autres dettes (dont dettes relatives à des opérations de pension de titres) 5 812 5 812

Dette représentative de titres empruntés ou remis en garantie
Produits constatés d'avance
Total des dettes 6 330 036 1 530 036 4 800 000
(1)
Emprunts souscrits en cours d'exercice 3 300 000

(2)
Emprunts remboursés en cours d'exercice
(3)
Montant des divers emprunts et dettes contractés auprès des associés, personnes
physiques

2 535
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Informations relatives au compte de résultat

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d'affaires

France
Exportations et

livraisons
intracommunautaires

Total

Ventes de marchandises
Production vendue - biens
Production vendue - services 179 918 179 918
Chiffre d'affaires net 179 918 179 918
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Précisions relatives à certains éléments

Charges à payer
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Euros
Variation

%

Intérêts courus à payer - sur emprunts et dettes assimilées 76 963 11 762 65 201 554
Intérêts courus à payer - sur dettes rattachées à des participations
Fournisseurs - Factures non parvenues 180 376 390 867 - 210 491 - 54
Clients - Rabais, remises et ristournes à accorder
Personnel - Charges à payer 27 756 189 510 - 161 754 - 85
Organismes sociaux - Charges à payer 12 950 84 521 - 71 571 - 85
Etat - Charges à payer 19 137 56 586 - 37 449 - 66
Groupes et Associés - Charges à payer 15 279 15 279
Charges à payer - Divers 5 812 5 812
Total 338 273 733 246 - 394 973 - 54

Produits à recevoir
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Euros
Variation

%

Intérêts courus à recevoir - sur immobilisations financières
Fournisseurs - Rabais, remises et ristournes à obtenir 54 000 54 000
Clients - Factures à établir 101 523 - 101 523 - 100
Personnel - Produits à recevoir
Organismes sociaux - Produits à recevoir
Etat - Produits à recevoir
Groupes et Associés - Produits à recevoir 254 555 99 442 155 112 156
Intérêts courus à recevoir - Sur valeurs mobilières de placement et disponibilités
Produits à recevoir - Divers 135 603 135 603
Total 444 158 254 966 189 192 74
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Honoraires des commissaires aux comptes

CAC 1
ou

OTI 1

CAC
2 ou
OTI

2

Honoraires afférents à la certification des comptes 28 307
Honoraires afférents à la certification des informations en matière de durabilité
Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes et la certification des informations en
matière de durabilité

6 862

Total 35 169

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel
31/12/2025

(12 mois)
31/12/2024

(12 mois)
Variation

Total Total Variation
Euros

ELÉMENTS EXCEPTIONNELS SUR AMORTISSEMENTS, PROVISIONS ET DÉPRÉCIATIONS
Amortissements exceptionnels des immobilisations
Provisions règlementées sur immobilisations
Dotations
Reprises

Provisions règlementées sur stocks
Dotations
Reprises

Autres provisions règlementées
Dotations
Reprises

Provisions exceptionnelles
Dotations
Reprises

Dépréciations exceptionnelles
Dotations
Reprises

Résultat sur amortissements, provisions et dépréciations exceptionnelles
AUTRES ÉLÉMENTS EXCEPTIONNELS

Produits 226 139 - 226 139
Correction d'erreur
Changement de méthode
Evènement majeur et inhabituel
Autres produits exceptionnels 226 139 - 226 139

Charges 308 445 - 308 445
Correction d'erreur
Changement de méthode
Evènement majeur et inhabituel
Autres charges exceptionnelles 308 445 - 308 445

Résultat sur autres éléments exceptionnels - 82 306 82 306
Résultat exceptionnel - 82 306 82 306
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Informations relatives aux opérations et engagements hors bilan

Précisions sur les engagements hors bilan

Engagements en matière de pensions ou d’indemnités assimilées
Les engagements de l'entité se composent d’avantages long terme, postérieurs à l’emploi, consentis aux employés (en
particulier, les indemnités de départ à la retraite). Notre entité ne provisionne pas ses engagements au titre des
indemnités de départ à la retraite.

Les hypothèses retenues pour l'évaluation des indemnités de départ à la retraite sont les suivantes :
- Taux d'actualisation : 3.2%

- Taux de croissance des salaires : 3.6%

- Age de départ à la retaite : 60 - 64 ans

- Taux de rotation du personnel : Faible

- Table de taux de mortalité : (Table INSEE 2022)

- Départ volontaite : 100%

- Mise à la retaite par l'employeur : 0%

Le montant de notre engagement total correspondant s’élève à 1 901€ au titre de l'exercice ( N-1 : 70 608 €)
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Informations relatives à l'effectif

Déclaration des effectifs
Exercice

N

Effectif moyen du personnel 3
Dont apprentis
Dont handicapés
Effectifs affectés à l'activité artisanale
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